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Transparency of the Promotion of Environmental and Social Characteristics 

Product Name (the “Fund”) LEI number 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV – ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

This disclosure is made in respect of the Fund pursuant to Article 10 of Regulation (EU) 2019/2088 

of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 (“SFDR”) as supplemented 

by the Commission Delegated Regulation 2022/1288 of 6 April 2022. This disclosure should not 

be used as a basis for a decision to invest in the Fund. Such a decision should be based on the 

Fund's prospectus, as amended, restated or supplemented from time to time (the “Prospectus”) 

and articles, as amended, restated or otherwise modified from time to time (collectively with the 

Prospectus, the “Offering Documents”). In case of discrepancy between this disclosure and the 

Offering Documents, the Offering Documents shall prevail. This disclosure has been prepared in 

good faith, but the matters referred to within do not reflect binding aspects of the management of 

the Fund except to the extent that they are such under the Offering Documents or required to be 

by virtue of regulatory requirements. Defined terms not otherwise defined have the meaning given 

to them in the Prospectus. 

a) Summary 

The Fund’s investment objective is to deliver attractive risk adjusted returns, primarily through 

current income, with some balance derived from longer-term capital appreciation. The Fund aims 

to achieve its investment objectives by investing in a highly diversified portfolio primarily 

constructed from privately originated investments in European Companies, focusing on floating 

rate, first lien and senior secured loans, with dynamic exposure to a broad range of other private 

credit investments as detailed further in the Prospectus. To a lesser extent, the portfolio will also 

invest in liquid debt securities, including broadly syndicated loans. 

The environmental and social characteristic promoted by the Fund is engagement with the aim of 

achieving a minimum environmental, social, sustainability profile of Private Credit Investee 

Companies by reference to a proprietary ESG maturity scoring tool (the “ESG 

Maturity Indicator”). 

At least 70%1  of Private Credit Investee Companies will be scored using the ESG Maturity 

Indicator. The ESG Maturity Indicator was created by Blackstone Credit & Insurance (“BXCI”) 

in partnership with a third-party ESG consultant. The ESG Maturity Indicator is a proprietary 

sector-specific ESG maturity scoring tool based on the Sustainability Accounting Standards Board 

(“SASB”) standards. The ESG Maturity Indicator includes assessment of select ESG risks and 

maturity factors. The score awarded to each company will vary from 0 to 100. Higher scores 

represent greater ESG maturity. Private Credit Investee Companies scoring 60 or below will be 

classed as ESG engagement targets (“ESG Engagement Targets”) and BXCI will seek to engage 

with them with the aim of improving their environmental, social, sustainability profile by reference 

to the ESG Maturity Indicator (as well as potentially conducting more general forms of ESG 

engagement with other Investee Companies). There is no minimum score which must be achieved 

in order for an investment to be made. 

 

1  Calculated as a proportion of capital committed to or invested in such investments, measured as at the end of each reporting period. 
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From the reporting period starting 1 January 2025, at least 60% of the Fund's assets, on average 

over each reporting period, are expected to be aligned with the promoted environmental and social 

characteristic of the Fund. 

The Fund may make one or more “sustainable investments” within the meaning of Article 2(17) 

of SFDR but it does not commit to make any such investment. The Fund does not have sustainable 

investment as its objective. 

The Fund may make investments in environmentally sustainable economic activities as defined in 

Regulation (EU) 2020/852 (“Taxonomy-aligned” investments) but it does not commit to make 

such an investment - it is not part of the Fund's investment strategy to actively seek to invest in 

Taxonomy-aligned investments. 

b) No sustainable investment objective 

This financial product promotes environmental or social characteristics but does not have as its 

objective sustainable investment. 

c) Environmental or social characteristics of the financial product 

The Fund will invest substantially all of its assets into a sub-fund of Blackstone European Private 

Credit Fund (Master) FCP, a master fund organized as a Luxembourg multi-compartment mutual 

fund. The sub-fund of ECRED Master FCP will invest through the ECRED Aggregator, a 

subsidiary established as a Luxembourg special limited partnership for the purpose of indirectly 

holding the Investments of ECRED. These disclosures should be read accordingly. 

The environmental and social characteristic promoted by the Fund is engagement with the aim of 

achieving a minimum environmental, social, sustainability profile of Private Credit Investee 

Companies by reference to the ESG Maturity Indicator. 

The ESG Maturity Indicator was created by BXCI in partnership with a third-party ESG 

consultant. The ESG Maturity Indicator is a proprietary sector-specific ESG maturity scoring tool 

based on the SASB standards. The ESG Maturity Indicator includes assessment of select ESG risks 

and maturity factors. The score awarded to each company will vary from 0 to 100. Higher scores 

represent greater ESG maturity. Private Credit Investee Companies scoring 60 or below will be 

classed as ESG Engagement Targets and BXCI will seek to engage with them with the aim of 

improving their environmental, social, sustainability profile by reference to the ESG Maturity 

Indicator (as well as potentially conducting more general forms of ESG engagement with other 

Investee Companies). 

BXCI believes that its engagement activities may not only improve environmental, social, 

sustainability profiles, but may also enable better management of long-term investment risks. 

d) Investment strategy 

The investment strategy used to meet the environmental and social characteristics promoted by 

the product 

The Fund's investment objective is to deliver attractive risk adjusted returns, primarily through 

current income, with some balance derived from longer-term capital appreciation. The Fund aims 
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to achieve its investment objectives by investing in a highly diversified portfolio primarily 

constructed from privately originated investments in European Companies, focusing on floating 

rate, first lien and senior secured loans, with dynamic exposure to a broad range of other private 

credit investments as detailed further in the Prospectus. To a lesser extent, the portfolio will also 

invest in liquid debt securities, including broadly syndicated loans. 

The Fund's investment objective and strategy is described in the Prospectus and the Articles (as 

amended from time to time). The foregoing is intended only as a summary and in case of 

discrepancy between this summary and the Prospectus and/or the Articles, those documents 

shall prevail. 

The Fund does not seek to attain its promoted characteristic through the investment selection 

process - there is no minimum ESG Maturity Indicator score which must be achieved in order for 

an investment to be made. Instead, the Fund seeks to attain its promoted characteristic through 

engagement with the aim of achieving a minimum environmental, social, sustainability profile of 

Private Credit Investee Companies by reference to the ESG Maturity Indicator. Private Credit 

Investee Companies which have been scored higher than 60 are deemed to have the minimum 

profile. The ESG Maturity Indicator will be used to assist in identifying potential ESG engagement 

opportunities with ESG Engagement Targets. At least 70%2 of Private Credit Investee Companies 

will be scored using the ESG Maturity Indicator. 

The policy to assess good governance practices of Investee Companies 

Good governance practices are assessed both as part of the investment underwriting process and 

as part of ongoing monitoring. The nature and depth of the assessment depends on the type and 

structure of the investment and other factors such as the availability of relevant information. 

Assessments may take into account planned actions including, for example, actions that will be 

undertaken immediately on closing or reasonably thereafter. 

When assessing good governance practices the AIFM (or its delegate) will, as a minimum, have 

regard to matters it sees as relevant to the four identified pillars of good governance (sound 

management structures, employee relations, remuneration of staff and tax compliance). 

e) Proportion of Investments 

An investment will be treated as aligned with the promoted environmental and social characteristic 

where the Private Credit Investee Company has been scored using the ESG Maturity Indicator and: 

(i) is not an ESG Engagement Target; or (ii) is an ESG Engagement Target, but engagement with 

the aim of achieving a minimum environmental, social, sustainability profile of the Investee 

Company by reference to the ESG Maturity Indicator has been carried out. From the reporting 

period starting 1 January 2025, at least 60% of the Fund's assets, on average over each reporting 

period, are expected to be aligned with the promoted environmental and social characteristic. 

The Fund may make investments in Taxonomy-aligned investments, but it does not commit to 

make such an investment - it is not part of the Fund's investment strategy to actively seek to invest 

in Taxonomy-aligned investments hence the minimum extent to which sustainable investments 

with an environmental objective are aligned with the EU Taxonomy is 0%. 

 

2  Calculated as a proportion of capital committed to or invested in such investments, measured as at the end of each reporting period. 
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To the extent that the Fund may report that a proportion of investments are Taxonomy-aligned 

those figures may be derived from public disclosures and/or equivalent information directly 

obtained from issuers. In some circumstances complementary assessments and estimates based on 

information from other sources may also be used. Investee Companies may arrange for the audit 

or assurance of the figures that they disclose or provide but otherwise any figures are not expected 

to be assured by one or more auditors or reviewed by one or more third parties.  

All of the Fund's exposures to Investee Companies are expected to be indirect, through the Fund's 

investment in ECRED Master FCP. 

The Fund may hold sovereign exposures in the form of sovereign debt as a means of generating 

liquidity for its portfolio. It is unlikely that it will be possible to assess whether these sovereign 

exposures contribute to environmentally sustainable activities. 

f) Monitoring of environmental or social characteristics 

The Fund will report on the attainment of its promoted environmental and social characteristic for 

its investments using the following sustainability indicators, each measured as at the end of the 

reporting period: 

1. The aggregate number of ESG engagements carried out during the reporting period with ESG 

Engagement Targets or their sponsor, as applicable. Examples of such engagements may 

include, but are not limited to: 

(i) the provision of (an) ESG resource(s) (e.g., Policy Guide/Carbon 

Playbook/Cybersecurity Assessment/Decarbonization Accelerator); 

(ii) a substantive discussion or chain of discussions, whether verbal, in writing or 

otherwise, (as determined by the AIFM (or its delegate) acting in good faith) with the 

BXCI ESG Team or any other relevant BXCI team, broader Blackstone ESG Team, 

Blackstone Cybersecurity team, and/or BXCI Value Creation team on a particular ESG 

topic or matter; 

(iii) the introduction of a BXCI verified consultant or service provider; and 

(iv) a response to a BXCI ESG Questionnaire. 

2a. The absolute number of Private Credit Investee Companies in the portfolio scored using the 

ESG Maturity Indicator. 

2b. The proportion of Private Credit Investee Companies in the portfolio3 scored using the ESG 

Maturity Indicator. 

2c. The proportion of scored Private Credit Investee Companies in the portfolio4 which have 

received ESG Maturity Indicator scores above 60. 

3. The proportion, by absolute number, of Private Credit Investee Companies to whom the BXCI 

ESG Questionnaire was sent during the reporting period to enable more detailed monitoring 

and reporting across ESG metrics. 

4. Fund carbon footprint (Scope 1 and Scope 2 emissions, metric tons of CO2e / EUR million 

invested), reported to the extent disclosed by or estimated in respect of Investee Companies. 

 

3  Calculated as a proportion of capital committed to or invested in Private Credit Investee Companies 
4  Calculated as a proportion of capital committed to or invested in scored Private Credit Investee Companies. 
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Please see section (g) (Methodologies) and section (h) (Data sources and processing) for further 

detail on how these indicators are monitored and related control mechanisms. 

g) Methodologies 

Sustainability indicator 1 

In respect of sustainability indicator 1, the AIFM or its delegate will record the number of relevant 

ESG engagements and report the aggregate number of engagements, as of the end of the reporting 

period. Engagements are not double counted; for example, a substantive discussion relating and 

leading to the introduction of a BXCI verified consultant will only be counted as a single 

engagement. Where a single meeting includes substantive discussion of multiple environmental, 

social or sustainability-related topics, the AIFM or its delegate may decide to record this as 

multiple engagements. Nevertheless, in relation to the example of ESG engagement listed at 1(i), 

where multiple ESG resources are provided in a single email or similar communication, the AIFM 

or its delegate will report this as a single engagement. 

Sustainability indicators 2a, 2b and 2c 

For investments which pre-date the Fund's transition to SFDR Article 8 status, scoring may take 

place at any time. For investments made after the Fund's transition to SFDR Article 8 status, 

scoring will typically form part of the investment underwriting process but may be carried out at 

any time.  

The ESG Maturity Indicator is a proprietary sector-specific ESG maturity scoring tool based on 

the SASB standards. The ESG Maturity Indicator includes assessment of select ESG risks and 

ESG maturity factors of each scored Private Credit Investee Company. The scorecard is broken 

down into two main components: Inherent Sector Risk and Company ESG Practices. 

1. The Inherent Sector Risk component leverages SASB material topics to assign to each sector 

a sub-score to account for the ESG risk inherent to a Private Credit Investee Company's sector.  

2. The Company ESG Practices component is further broken down into four sub-sections within 

the scorecard: 

– Climate Risk - assesses a Private Credit Investee Company's climate risk based on location, 

disclosure, climate governance, and climate-related hazards. 

– Country Risk - considers a Private Credit Investee Company's country risk based on 

location of its headquarters and key operations. 

– Incident Risk - provides an assessment of a Private Credit Investee Company based on 

press, litigation, and other relevant events preceding completion of the scorecard. 

– Company ESG Management - evaluates ESG maturity of a Private Credit Investee 

Company based on both a sector-agnostic and sector-specific basis. 

Each of the sub-sections contains a series of questions and the responses may be selected from 

a prescribed list of options and/or consist of free text. 

The components (and sub-components) of the scorecard are not equally weighted, with the 

Company ESG Practices component typically having the greatest weighting.  Weightings may 

evolve over the life of the Fund. The ESG Maturity Indicator outputs a score which can vary from 

0-100 with higher scores representing greater ESG maturity. Private Credit Investee Companies 

with a score of 60 or below will be classed as ESG Engagement Targets. ESG Engagement Targets 
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will be re-scored at the Investment Manager's discretion and Private Credit Investee Companies 

will typically not be re-scored unless they are an ESG Engagement Target.  

Sustainability indicator 2a is the absolute number of Private Credit Investee Companies in the 

portfolio scored using the ESG Maturity Indicator at the end of the relevant reporting period. 

Sustainability indicator 2b is calculated by dividing the capital committed to or invested in all 

Private Credit Investee Companies scored using the ESG Maturity Indicator by the capital 

committed to or invested in Private Credit Investee Companies in the portfolio. Sustainability 

indicator 2c is calculated by dividing the capital committed to or invested in Private Credit Investee 

Companies which have received ESG Maturity Indicator scores above 60 by the capital committed 

to or invested in Private Credit Investee Companies which have been scored using the ESG 

Maturity Indicator. Metrics are calculated based on the portfolio as at the end of the reporting 

period. 

Sustainability indicator 3 

Sustainability indicator 3 is calculated by dividing the absolute number of Private Credit Investee 

Companies to whom the BXCI ESG Questionnaire was sent during the reporting period by the 

absolute number of Private Credit Investee Companies which were in the portfolio for the duration 

of the reporting period. 

Sustainability indicator 4 

In respect of sustainability indicator 4, the carbon footprint is calculated using the 

following formula: 

Carbon footprint = 
Σ(Scope 1&2 emissions of Investee Company (tCO2e) × attribution factor) 

Total investments made in Investee Companies (EUR M) 

The methodology used to calculate the attribution factor varies between asset classes but the 

Investment Manager plans to follow the approaches set out in The Global GHG Accounting and 

Reporting Standard for the Financial Industry prepared by the Partnership for Carbon Accounting 

Financials (2022) (“PCAF”). Broadly, under PCAF, the attribution factor is calculated by 

determining the outstanding amount of the Fund's investment in an Investee Company and dividing 

it by the Investee Company's total equity plus debt or, in the case of a listed Investee Company, 

enterprise value including cash. It is intended that attribution factors will be calculated using data 

as of the end of the reporting period where relevant data as of that date is reasonably available. 

The calculation of Scope 1 and 2 GHG emissions will depend on the availability of data and the 

Fund plans to follow the PCAF emissions data quality hierarchy when seeking to determine values. 

In summary, this approach prioritises emission values calculated and reported by the Investee 

Company followed by a hierarchy of emission factor-based calculations where reported data is not 

available. 

Where emissions factors are used, they will typically be drawn from recognised industry databases 

and standards where reasonably available. To the extent that relevant data for an Investee Company 

is not disclosed and cannot be reasonably estimated5, the Investee Company will be excluded from 

the calculation of the sustainability indicator. 

 

5  Determinations of whether data can be reasonably estimated will be made at the absolute discretion of the AIFM (or its delegate). 
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h) Data sources and processing 

Sustainability indicators 1, 2a, 2b, 2c and 3 

Data for the purposes of sustainability indicator 1, 2a, 2b, 2c and 3 is expected to be largely derived 

from the AIFM's (or its delegate's) records and none of this data is expected to be estimated. No 

noteworthy data processing steps are anticipated. In order to ensure data quality, BXCI will take 

reasonable steps to ensure its records are accurate and that engagements are not double counted. 

The AIFM (or its delegate) will apply its judgement in good faith when determining whether an 

ESG-related interaction should properly be reported as an ESG Engagement for the purposes of 

sustainability indicator 1.  

The data used to complete the ESG Maturity Indicator will typically be obtained directly from the 

Investee Company, from third-party organisations and from public sources such as company 

reports or disclosures. Data obtained is subject to a review by the BXCI team which may include 

considering any update to an Investee Company's score against its previous score. The AIFM (or 

its delegate) may make subjective judgements (based on available data) and/or use estimates to 

complete certain fields in the ESG Maturity Indicator. The proportion of data that are estimated 

may vary and is difficult to predict, in part because the level of estimated data used by underlying 

sources may be unknown. 

Sustainability indicator 4 

In respect of sustainability indicator 4 (carbon footprint), data sources may include information 

obtained directly or indirectly from the Investee Company (including public filings or disclosures) 

and from third parties. 

To improve data quality the Investment Manager intends to use the PCAF hierarchy described in 

section g) (Methodologies) and for calculations to be conducted in alignment with the GHG 

protocol so far as reasonably practicable. Investee Company calculated Scope 1 and 2 emissions 

will be preferred and BXCI may carry out engagements to encourage and offer guidance on such 

reporting. BXCI is supportive of Investee Companies using third party consultants to verify their 

calculations. 

A high proportion of data, potentially all, is expected to be estimated. This is because even where 

an Investee Company is calculating its own Scope 1 and 2 emissions the Investee Company may 

not have a full inventory of its Scope 1 and 2 GHG emissions and so those calculations may be 

based at least in part on estimates. However, the proportion of estimated data is expected to fall 

over time as more Investee Companies conduct their own calculations and industry 

standards improve. 

i) Limitations to methodologies and data 

Limitations in relation to sustainability indicators 1, 2a, 2b, and 3 

Sustainability indicators 1, 2a, 2b and 3 are not considered to be subject to material limitations. 

Limitations in relation to sustainability indicator 2c 
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The primary limitations relate to the reliance on self-reported data and the use of estimates and 

subjective judgements in some cases to complete the ESG Maturity Indicator. These limitations 

are not considered to materially limit the monitoring or attainment of the promoted characteristics 

as self-reported data is usually provided in a timely fashion and is subject to internal checks as 

detailed above. Where estimated data is used it will be based upon reasonable assumptions and/or 

appropriate comparators. The AIFM (or its delegate) will act in good faith when exercising its 

judgement. 

Limitations in relation to sustainability indicator 4 

Limitations to methodologies and data sources include the potential for Scope 1 and 2 emissions 

to be calculated based on generalised emissions factors which are based on assumptions and 

approximations derived from region and sector averages. In addition, those emission factors may 

not map one-to-one to the activities of a particular Investee Company. Emissions calculated by 

Investee Companies may not be independently verified. Due to the availability of data there may 

be inconsistencies in how Scope 1 and 2 emissions are calculated – these are likely to include a 

mixture of self-calculated emissions and estimates based on region and sector averages. There may 

be variations in the methodologies used by Investee Companies to calculate their emissions. There 

may also be inconsistencies in the timing of when emissions are calculated driven in part by 

differences in as of when Investee Companies calculate their emissions and differences in the date 

of financial or other data used to calculate attribution factors. The outstanding amount of the Fund's 

loans to and investments in an Investee Company and the Investee Company's total equity plus 

debt or, in the case of a listed Investee Company, enterprise value including cash may fluctuate 

throughout the reporting period. Exchange rates may also fluctuate which may affect calculations 

where amounts are not denominated in EUR. These factors may cause the calculation of the 

portfolio's carbon footprint to be over or understated. However, the Investment Manager seeks to 

calculate carbon footprint in accordance with recognised industry standards and may make updates 

to its methodologies as those standards change over time. Furthermore, as outlined above, 

measures are taken to improve data quality which may include BXCI engaging with Investee 

Companies. 

j) Due diligence 

Before making any Private Credit or Opportunistic Credit investments, BXCI will typically 

conduct due diligence that it deems reasonable and appropriate based on the facts and 

circumstances applicable to each Investment. Amongst other matters, due diligence may entail 

evaluation of important and complex environmental, social and governance issues. Furthermore, 

BXCI maintains an ESG policy and intends to apply that policy to the Fund's investment activities. 

Depending on the investment, certain ESG factors could have a material effect on the return and 

risk profile of the investment. The Sponsor endeavors to consider material6 ESG factors where 

applicable in connection with its investment activities.  

Outside consultants, legal advisors, accountants, investment banks and other third parties may be 

involved in the due diligence process to varying degrees depending on the type of Investment. 

Such involvement of third-party advisers or consultants will present a number of risks primarily 

relating to BXCI’s reduced control of the functions that are outsourced. In addition, if BXCI is 

 

6  As used herein, “material” ESG factors are defined as those ESG factors that the Sponsor determines have—or have the potential to have—a material impact on an 

investment’s going-forward ability to create, preserve or erode economic value for that organization and its stakeholders. The word “material” as used herein 

should not necessarily be equated to or taken as a representation about the “materiality” of such ESG factors under the US federal securities laws or any similar 

legal or regulatory regime globally. 
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unable to engage third-party providers in a timely manner, such providers’ ability to evaluate and 

acquire more complex targets could be adversely affected. When conducting due diligence and 

making an assessment regarding an Investment, BXCI will rely on the resources available to it, 

including information provided by the target of the Investment and, in some circumstances, third-

party investigations. 

Good governance practices are assessed as part of the investment underwriting process where the 

Fund is investing in a company. 

k) Engagement Policies 

The ESG Maturity Indicator will be used to identify engagement opportunities with ESG 

Engagement Targets and the AIFM (or its delegate) will seek to engage with those companies with 

the aim of achieving a minimum environmental, social, sustainability profile. BXCI teams will 

typically focus their efforts on areas where the greatest potential for improvement has been 

identified. The Fund has not set a minimum frequency for engagements with ESG Engagement 

Targets to be carried out. 

Translations 

Translations of section a) Summary are provided below in the following languages: Bulgarian, 

Croatian, Czech, Danish, Dutch, Estonian, French, German, Greek, Hungarian, Icelandic, Italian, 

Latvian, Lithuanian, Norwegian, Polish, Portuguese, Romanian, Slovak, Slovenian, Spanish, and 

Swedish. In case of discrepancy between a translation and the English version, the English version 

shall prevail. 
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Bulgarian 

Прозрачност във връзка със стимулите за екологични или социални характеристики 

Име на продукта („Фонд”) LEI номер 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Това оповестяване се прави по отношение на Фонда в съответствие с член 10 от Регламент 

(ЕС) 2019/2088 на Европейския парламент и на Съвета от 27 ноември 2019 г. относно 

оповестяването, свързано с устойчивостта в сектора на финансовите услуги („SFDR”), 

допълнен от Делегиран регламент 2022/1288 на Комисията от 6 април 2022 г. Това 

оповестяване не трябва да се използва като основа за решение за инвестиране във Фонда. 

Такова решение следва да е основано на проспекта на Фонда, както е изменян, преработван 

или допълван от време на време („Проспекта”) и устава, както е изменян, преработван или 

променян по друг начин от време на време (заедно с Проспекта - „Документи за 

предлагани ценни книжа”). В случай на несъответствие между това оповестяване и 

Документите за предлагани ценни книжа, Документите за предлагани ценни книжа имат 

приоритет. Това оповестяване изготвено добросъвестно, но въпросите, посочени в него, не 

отразяват обвързващи аспекти на управлението на Фонда, освен до степента, в която са 

такива съгласно Документите за предлагани ценни книжа, или се изисква да бъдат по силата 

на регулаторни изисквания. Дефинираните термини, които не са дефинирани по друг начин, 

имат значението, което им е дадено в Проспекта. 

a) Резюме 

Инвестиционната цел на Фонда е да осигури атрактивна възвръщаемост, съобразена с 

риска, предимно чрез текущ доход, с известен остатък, получен от дългосрочно нарастване 

на капитала. Фондът се стреми да постигне инвестиционните си цели, като инвестира в 

силно диверсифициран портфейл, съставен предимно от частни инвестиции в европейски 

компании, с акцент върху заеми с плаващ лихвен процент, първостепенни заеми и 

привилегировани обезпечени заеми, с динамична експозиция към широк спектър от други 

частни кредитни инвестиции, както е описано по-подробно в Проспекта. В по-малка степен 

от портфейла ще се правят инвестиции и в ликвидни дългови ценни книжа, включително 

широко синдикирани заеми. 

Екологичната и социалната характеристика, насърчавана от Фонда, е ангажираност с цел 

постигане на минимален екологичен, социален и устойчив профил на частните кредитни 

дружества, в които се инвестира, на основата на собствен инструмент за оценка на зрелостта 

на ESG („Индикатор за зрялост на ESG”).   

Най-малко 70%7 от частните кредитни дружества, в които се инвестира, ще бъдат оценени 

с помощта на индикатора за зрялост на ESG. Индикаторът за зрялост на ESG е създаден от 

Blackstone Credit & Insurance („BXCI”) в партньорство с трета страна – консултант по ESG. 

Индикаторът за зрялост на ESG е патентован инструмент за оценка на зрялост на ESG, 

специфичен за сектора, базиран на стандартите на Съвета за стандарти за отчитане на 

 

7 Изчислява се като дял от вложения капитал или капитала, който е инвестиран в такива инвестиции, измерен към края на всеки отчетен период. 
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устойчивото развитие („SASB”). Индикаторът за зрялост на ESG включва оценка на 

избрани рискове и фактори за зрялост на ESG. Оценката, която се присъжда на всяко 

дружество, варира от 0 до 100. По-високият брой точки означава по-голяма зрялост на ESG. 

Частните кредитни дружества, в които се инвестира, които са получили 60 точки или по-

малко, ще бъдат класифицирани като цели за повишаване на ангажираността с ESG 

факторите („Цели за повишаване на ангажираността с ESG”) и BXCI ще се стреми да се 

ангажира с тях с цел подобряване на техния екологичен, социален и устойчив профил чрез 

позоваване на индикатора за зрялост на ESG ( както и възможно провеждане на по-общи 

форми на ангажираност с екологичните, социалните и управленските фактори с други 

дружества, в които се инвестира). Няма минимален резултат, който трябва да бъде 

постигнат, за да бъде направена инвестиция.  

От отчетния период, който започва на 1 януари 2025 г., най-малко 60% от активите на 

Фонда, средно за всеки отчетен период, се очаква да бъдат приведени в съответствие с 

насърчаваните екологични и социални характеристики на Фонда. 

Фондът може да направи една или повече „устойчиви инвестиции” по смисъла на член 2, 

параграф 17 от SFDR, но не се задължава да направи такива инвестиции. Фондът не си 

поставя за цел устойчиви инвестиции. 

Фондът може да прави инвестиции в екологично устойчиви икономически дейности, както 

е определено в Регламент (ЕС) 2020/852 („съобразени с Регламента за таксономията” 

инвестиции), но не се ангажира да прави такива инвестиции - не е част от инвестиционната 

стратегия на Фонда да се стреми активно да инвестира в инвестиции, съобразени с 

Регламента за таксономията. 

Превод 

По-долу е предоставен превод на раздел а) Резюме на следните езици: Български, 

хърватски, чешки, датски, холандски, естонски, френски, немски, гръцки, унгарски, 

исландски, италиански, латвийски, литовски, норвежки, полски, португалски, румънски, 

словашки, словенски, испански и шведски. В случай на несъответствие между превода и 

версията на английски, предимство има версията на английски.
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Croatian 

Transparentnost promicanja ekoloških i društvenih obilježja 

Naziv proizvoda („Fond”) LEI broj 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Ova se objava odnosi na Fond u skladu s člankom 10. stavkom Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog 

parlamenta i Vijeća od 27 studenog 2019. („SFDR”) kako je dopunjena Delegiranom uredbom 

Komisije 2022/1288 od 6. travnja 2022. Ova se objava ne smije upotrebljavati kao osnova za 

odluku o ulaganju u Fond. Takva odluka mora se temeljiti na prospektu Fonda, s povremenim 

izmjenama, prepravljanjima ili dopunama („Prospekt”) i člancima, s povremenim izmjenama, 

prepravljanjima ili dopunama (zajedno s Prospektom, „Dokumenti ponude”). U slučaju 

neslaganja između ove objave i Dokumenata ponude, Dokumenti ponude imaju prednost. Ova 

objava pripremljena je u dobroj vjeri, ali pitanja navedena u nastavku ne odražavaju obvezujuće 

aspekte upravljanja Fondom, osim u mjeri u kojoj su oni takvi u skladu s Dokumentima ponude ili 

obvezni biti takvi u skladu s regulatornim zahtjevima. Definirani pojmovi koji nisu drukčije 

definirani imaju značenje koje im je dano u Prospektu. 

a) Sažetak 

Investicijski cilj Fonda ostvarivanje je atraktivnih povrata prilagođenih riziku, prvenstveno kroz 

tekuće prihode, uz određeni saldo koji proizlazi iz dugoročne povećane vrijednosti kapitala. Cilj 

Fonda ostvarivanje je investicijskih ciljeva ulaganjem u visoko diversificirani portfelj prvenstveno 

izgrađen od ulaganja privatnog podrijetla u europska društva, s naglaskom na promjenjivu 

kamatnu stopu, prvo založno pravo i nadređene osigurane kredite, s dinamičnom izloženošću 

širokom rasponu drugih privatnih kreditnih ulaganja kako je detaljnije navedeno u Prospektu. U 

manjoj mjeri, portfelj će ulagati i u likvidne dužničke vrijednosne papire, uključujući široko 

sindicirane zajmove. 

Ekološka i društvena obilježja koju promiče Fond angažman je s ciljem postizanja minimalnog 

ekološkog, socijalnog profila održivosti privatnih društava koja su predmet kreditnih ulaganja 

upućivanjem na vlasnički alat za bodovanje ESG zrelosti („ESG pokazatelj zrelosti”).   

Najmanje 70%8 privatnih društava koja su predmet kreditnih ulaganja bodovat će se pomoću ESG 

pokazatelja zrelosti. ESG pokazatelj zrelosti izradilo je društvo Blackstone Credit & Insurance 

(„BXCI”) u partnerstvu s vanjskim ESG konzultantom. ESG pokazatelj zrelosti vlasnički je 

sektorski ESG alat za ocjenjivanje zrelosti koji se temelji na standardima Odbora za 

računovodstvene standarde održivosti („SASB”). ESG pokazatelj zrelosti uključuje procjenu 

odabranih ESG rizika i čimbenika zrelosti. Ocjena dodijeljena svakoj tvrtki varirat će od 0 do 100. 

Viši rezultati predstavljaju veću zrelost ESG-a. Privatna društva koja su predmet kreditnih ulaganja 

s rezultatom od 60 ili manjim bit će klasificirana kao ciljevi ESG angažmana („Ciljevi ESG 

angažmana”), a BXCI će nastojati surađivati s njima s ciljem poboljšanja njihovog ekološkog, 

društvenog profila održivosti upućivanjem na pokazatelj ESG zrelosti (kao i potencijalno 

provođenje općenitijih oblika ESG angažmana s drugim društvima koja su predmet ulaganja). Ne 

postoji minimalna ocjena koja se mora postići za realizaciju ulaganja.  

 

8 Izračunato kao udio kapitala odobrenog ili uloženog u takva ulaganja, mjereno na kraju svakog izvještajnog razdoblja. 
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Od izvještajnog razdoblja koje počinje 1. siječnja 2025. godine očekuje se da će najmanje 60 % 

imovine Fonda, u prosjeku tijekom svakog izvještajnog razdoblja, biti usklađeno s promoviranim 

ekološkim i društvenim obilježjima Fonda. 

Fond može izvršiti jedno ili više „održivih ulaganja” u smislu članka 2. stavka 17. SFDR-a, ali se 

ne obvezuje na takvo ulaganje. Fond nema za cilj održivo ulaganje. 

Fond može ulagati u okolišno održive gospodarske djelatnosti kako je definirano Uredbom (EU) 

2020/852 (ulaganja „usklađena s taksonomijom”), ali se ne obvezuje na takvo ulaganje. Aktivne 

investicije u ulaganja usklađena s taksonomijom nisu dio investicijske strategije Fonda. 

Prijevodi 

Prijevodi odjeljka a) Sažetak su navedeni u nastavku na sljedećim jezicima: bugarskom, 

hrvatskom, češki, danskom, nizozemskom, estonskom, francuskom, njemačkom, grčkom, 

mađarskom, islandskom, talijanskom, latvijskom, litavskom, norveški, poljskom, portugalskom, 

rumunjskom, slovačkom, slovenskom, španjolskom i švedskom. U slučaju neslaganja između 

prijevoda i engleske verzije, prednost ima engleska verzija.
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Czech 

Transparentnost podpory environmentálních a sociálních charakteristik 

Název produktu („Fond”) Číslo LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Toto zveřejnění se provádí v souvislosti s Fondem podle čl. 10 nařízení Evropského parlamentu a 

Rady (EU) č. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 („SFDR”), doplněného nařízením Komise v 

přenesené pravomoci č. 2022/1288 ze dne 6. dubna 2022. Toto zveřejnění by nemělo být použito 

jako základ pro rozhodnutí investovat do Fondu. Takové rozhodnutí by mělo být založeno na 

prospektu fondu, ve znění pozdějších změn a doplňků (dále jen „prospekt”) a statutu, ve znění 

pozdějších změn a doplňků (společně s prospektem „nabídkové dokumenty”). V případě rozporu 

mezi tímto zveřejněním a nabídkovými dokumenty mají přednost nabídkové dokumenty. Toto 

zveřejnění bylo připraveno v dobré víře, ale záležitosti v nich uvedené neodrážejí závazné aspekty 

správy Fondu, s výjimkou případů, kdy jsou takové podle nabídkových dokumentů nebo vyžadují, 

aby byly podle požadavků příslušných předpisů. Definované pojmy, které nejsou jinak dál 

definovány, mají význam, který jim byl dán v prospektu. 

a) Shrnutí 

Investičním cílem fondu je dosahovat atraktivních výnosů očištěných o riziko, především 

prostřednictvím běžného příjmu, s určitou rovnováhou plynoucí z dlouhodobého zhodnocování 

kapitálu. Fond usiluje o dosažení svých investičních cílů vklady do vysoce diverzifikovaného 

portfolia, které je primárně sestaveno ze soukromých investic do evropských společností se 

zaměřením na úvěry s pohyblivou úrokovou sazbou, přednostní zástavní právo a prioritní zajištěné 

úvěry s dynamickou expozicí vůči široké škále dalších soukromých úvěrových investic, jak je 

podrobněji popsáno v prospektu. V menší míře bude portfolio investovat také do likvidních 

cenných papírů ve formě dluhopisu včetně široce syndikovaných půjček. 

Environmentální a sociální charakteristika podporovaná Fondem je angažovanost s cílem 

dosáhnout minimálního environmentálního, sociálního a udržitelného profilu soukromých 

úvěrových společností, do nichž Fond investuje, s odkazem na vlastní nástroj pro hodnocení 

zralosti ESG („ukazatel zralosti ESG”).   

Nejméně 70% 9  soukromých úvěrových společností, do nichž se investuje, bude hodnoceno 

pomocí ukazatele zralosti ESG. Ukazatel zralosti ESG vytvořila společnost Blackstone Credit & 

Insurance („BXCI”) ve spolupráci s externím konzultantem v oblasti ESG. Ukazatel zralosti ESG 

je vlastní nástroj pro hodnocení zralosti ESG v jednotlivých odvětvích založený na standardech 

Rady pro standardy udržitelného účetnictví („SASB”). Ukazatel zralosti ESG zahrnuje hodnocení 

vybraných rizik ESG a faktorů zralosti. Počet bodů přidělených jednotlivým společnostem se bude 

pohybovat od 0 do 100. Vyšší skóre představuje vyšší zralost ESG. Soukromé úvěrové společnosti, 

do nichž je investováno, s hodnocením 60 bodů nebo nižším budou klasifikovány jako cíle pro 

zařazení do ESG („cíle pro zařazení do ESG”) a BXCI se s nimi bude snažit spolupracovat s 

cílem zlepšit jejich environmentální, sociální a udržitelný profil s odkazem na ukazatel zralosti 

ESG (a také případně provádět obecnější formy zařazení do ESG s ostatními společnostmi, do 
 

9 Vypočítává se jako podíl kapitálu určeného na tyto investice nebo investovaného do těchto investic a měří se ke konci každého vykazovaného období. 
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nichž investuje). Pro uskutečnění investice není stanoveno žádné minimální skóre, kterého je třeba 

dosáhnout.  

Od vykazovaného období počínaje 1. lednem 2025 se očekává, že v průměru za každé vykazované 

období bude alespoň 60 % aktiv fondu odpovídat prosazované environmentální a sociální 

charakteristice fondu. 

Fond může provést jednu nebo více „udržitelných investic” ve smyslu čl. 2 odst. 17 SFDR, ale 

nezavazuje se k žádné takové investici. Udržitelné investice nejsou cílem fondu. 

Fond může investovat do environmentálně udržitelných ekonomických činností, jak jsou 

definovány v nařízení (EU) 2020/852 („Investice zarovnané podle taxonomie”), ale nezavazuje 

se k takovým investicím – součástí investiční strategie není aktivní snaha investovat do investic 

přizpůsobených dané taxonomii. 

Překlady 

Překlady oddílu a) Shrnutí jsou uvedeny níže v následujících jazycích: Bulharština, chorvatština, 

čeština, dánština, nizozemština, estonština, francouzština, němčina, řečtina, maďarština, 

islandština, italština, lotyština, litevština, norština, polština, portugalština, rumunština, slovenština, 

slovinština, španělština a švédština. V případě rozporu mezi překladem a anglickou verzí má 

přednost anglická verze. 
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Danish 

Gennemsigtighed i forhold til at fremme miljømæssige og sociale egenskaber 

Produktnavn (“Fonden”) LEI-nummer 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Disse oplysninger gives for fonden i henhold til artikel 10 i Europa-Parlamentets og Rådets 

forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 (“SFDR”) som suppleret af Kommissionens 

delegerede forordning 2022/1288 af 6. april 2022. Disse oplysninger bør ikke bruges som grundlag 

for en beslutning om at investere i fonden. En sådan beslutning bør baseres på fondens prospekt 

som til enhver tid ændret, omformuleret eller suppleret (“prospektet”), og artikler, som til enhver 

tid ændret, omformuleret eller på anden måde modificeret (under ét med prospektet 

“udbudsdokumenterne”). I tilfælde af uoverensstemmelse mellem disse oplysninger og 

udbudsdokumenterne har udbudsdokumenterne forrang. Disse oplysninger er udarbejdet i god tro, 

men de forhold, der henvises til heri, afspejler ikke bindende aspekter af fondens forvaltning, 

undtagen i det omfang de er sådan i henhold til udbudsdokumenterne eller skal være det i kraft af 

lovgivningsmæssige krav. Definerede begreber, der ikke er defineret på anden måde, har den 

betydning, de er givet i prospektet. 

a) Resumé 

Fondens investeringsmål er at levere attraktive risikojusterede afkast, primært gennem løbende 

indkomst, med en vis balance afledt af langsigtet kapitalgevinst. Fonden sigter mod at nå sine 

investeringsmål ved at investere i en meget diversificeret portefølje, der primært er opbygget af 

private investeringer i europæiske selskaber med fokus på såkaldte senior secured lån med forrang 

og variabel rente med dynamisk eksponering mod en bred vifte af andre private kreditinvesteringer 

som nærmere beskrevet i prospektet. I mindre omfang vil porteføljen også investere i likvide 

gældsinstrumenter, herunder bredt syndikerede lån. 

Den miljømæssige og sociale egenskab, som fonden fremmer, er engagement med det formål at 

opnå en minimumsprofil af miljømæssig og social bæredygtighed for de private 

kreditvirksomheder, der investeres i, ved henvisning til et proprietært værktøj til ESG-

modenhedsvurdering (“ESG-modenhedsindikatoren”).   

Mindst 70%10 af de private kreditvirksomheder, der investeres i, bliver tildelt en score ved hjælp 

af ESG-modenhedsindikatoren. ESG-modenhedsindikatoren blev skabt af Blackstone Credit & 

Insurance (“BXCI”) i samarbejde med en ESG-tredjepartskonsulent. ESG-modenhedsindikatoren 

er et proprietært sektorspecifikt værktøj til tildeling af ESG-modenhedsvurdering baseret på 

Sustainability Accounting Standards Boards (“SASB”) standarder. ESG-modenhedsindikatoren 

omfatter vurdering af udvalgte ESG-risici og modenhedsfaktorer. Den score, der tildeles hver 

virksomhed, varierer fra 0 til 100. Jo højere score, jo større ESG-modenhed. De private 

kreditvirksomheder, der investeres i, som tildeles en score på 60 eller derunder, bliver klassificeret 

som ESG-engagementsmål (“ESG-engagementsmål”), og BXCI søger at engagere sig med dem 

med det formål at forbedre deres miljømæssige og sociale bæredygtighedsprofil ved henvisning til 

ESG-modenhedsindikatoren (samt potentielt at udføre mere generelle former for ESG-engagement 
 

10 Beregnes som en andel af kapital, der er forpligtet til eller investeret i sådanne investeringer, målt ved udgangen af hver rapporteringsperiode. 



DANISH 
YDERST FORTROLIGT OG 

FORRETNINGSHEMMELIGT 

  
 

    
Blackstone European Private Credit Fund SICAV – ECRED Feeder SICAV  Blackstone   | 17 
    
 

med andre virksomheder, der investeres i). Der er ingen minimumsscore, som skal opnås, for at en 

investering kan foretages.  

Fra rapporteringsperioden, der starter den 1. januar 2025, forventes mindst 60 % af fondens aktiver 

i gennemsnit over hver rapporteringsperiode at være tilpasset fondens promoverede miljømæssige 

og sociale egenskaber. 

Fonden kan foretage en eller flere “bæredygtige investeringer” i henhold til artikel 2, nr. 17), i 

SFDR, men den forpligter sig ikke til at foretage sådanne investeringer. Fonden har ikke 

bæredygtig investering som sit formål. 

Fonden kan foretage investeringer i miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter som 

defineret i forordning (EU) 2020/852 (investeringer “der er i overensstemmelse med 

klassificeringssystemet”), men den forpligter sig ikke til at foretage en sådan investering – det er 

ikke en del af fondens investeringsstrategi aktivt at søge at investere i investeringer, der er i 

overensstemmelse med klassificeringssystemet. 

Oversættelser 

Oversættelser af afsnit a) Resumé findes nedenfor på følgende sprog: Bulgarsk, kroatisk, tjekkisk, 

dansk, hollandsk, estisk, fransk, tysk, græsk, ungarsk, islandsk, italiensk, lettisk, litauisk, norsk, 

polsk, portugisisk, rumænsk, slovakisk, slovensk, spansk og svensk. I tilfælde af 

uoverensstemmelse mellem en oversættelse og den engelsksprogede version har den 

engelsksprogede version forrang. 
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Dutch 

Transparantie van de promotie van ecologische of sociale kenmerken 

Productnaam (het “Fonds”) LEI-nummer 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Deze informatieverschaffing wordt gedaan met betrekking tot het Fonds overeenkomstig Artikel 

10 van de Verordening (EU) 2019/2088 van 27 november 2019 van het Europees Parlement en de 

Raad (“SFDR”), zoals aangevuld door de Gedelegeerde Verordening 2022/1288 van de 

Commissie van 6 april 2022. Deze informatieverschaffing mag niet worden gebruikt als basis voor 

een beslissing om in het Fonds te beleggen. Een dergelijke beslissing moet gebaseerd zijn op het 

prospectus van het Fonds, zoals van tijd tot tijd gewijzigd, geherformuleerd of aangevuld (het 

“Prospectus”) en artikelen, zoals van tijd tot tijd gewijzigd, geherformuleerd of anderszins 

gewijzigd (samen met het Prospectus de “Aanbiedingsdocumenten”). In geval van 

tegenstrijdigheid tussen deze informatieverschaffing en de biedingsberichten hebben de 

biedingsberichten voorrang. Deze informatieverschaffing is te goeder trouw opgesteld, maar de 

zaken waarnaar wordt verwezen, weerspiegelen geen bindende aspecten van het beheer van het 

Fonds, behalve voor zover zij als zodanig zijn opgenomen in de Aanbiedingsdocumenten of 

verplicht zijn krachtens wettelijke vereisten. Gedefinieerde termen die niet anderszins zijn 

gedefinieerd, hebben de betekenis die daaraan is gegeven in het Prospectus. 

a) Samenvatting 

De beleggingsdoelstelling van het Fonds bestaat erin een aantrekkelijk risicogewogen rendement 

te behalen, voornamelijk via huidige inkomsten, waarbij een deel van het saldo wordt afgeleid van 

de lange-termijn-kapitaalgroei. Het Fonds streeft ernaar zijn beleggingsdoelstellingen te bereiken 

door te beleggen in een zeer gediversifieerde portefeuille die voornamelijk is opgebouwd uit 

beleggingen van particuliere oorsprong in Europese bedrijven, waarbij de nadruk ligt op variabele 

rente, eerste pandrecht en leningen met hoogwaardige zekerheidsdekking, met een dynamische 

blootstelling aan een breed scala van andere particuliere kredietbeleggingen, zoals nader 

uiteengezet in het Prospectus. In mindere mate zal de portefeuille ook beleggen in liquide 

schuldpapier, waaronder breed gesyndiceerde leningen. 

Het milieu- en sociale kenmerk dat door het Fonds wordt gepromoot, is engagement met als doel 

een minimaal milieu-, sociaal en duurzaamheidsprofiel van private investeringsbedrijven te 

bereiken op basis van een intern ontwikkelde ESG-tool voor maturiteitsscores (de “ESG Maturity 

Indicator”). 

Minimaal 70%11 van de private investeringsbedrijven wordt gescoord aan de hand van de ESG 

Maturity Indicator. De ESG Maturity Indicator werd gecreëerd door Blackstone Credit & 

Insurance (“BXCI”) in samenwerking met een externe ESG-consultant. De ESG Maturity 

Indicator is een intern ontwikkelde sectorspecifieke ESG-scoringstool voor maturiteit op basis van 

de standaarden van de Sustainability Accounting Standards Board (“SASB”). De ESG Maturity 

Indicator omvat de beoordeling van geselecteerde ESG-risico’s en looptijdfactoren. De score per 

bedrijf zal variëren van 0 tot 100. Hogere scores vertegenwoordigen een grotere ESG-maturiteit. 
 

11 Berekend als een deel van het kapitaal dat is toegezegd aan of geïnvesteerd in dergelijke investeringen, gemeten aan het einde van elke verslagperiode. 
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Private investeringsbedrijven met een score van 60 of lager worden geclassificeerd als ESG-

engagementsdoelstellingen (“ESG Engagement Targets”) en BXCI zal hen benaderen om hun 

ecologische, sociale en duurzaamheidsprofiel te verbeteren aan de hand van de ESG Maturity 

Indicator (en mogelijk ook om algemenere vormen van ESG-engagement uit te voeren met andere 

investeringsbedrijven). Er is geen minimumscore die moet worden behaald om een investering te 

kunnen doen.  

Vanaf de verslagperiode die aanvangt op 1 januari 2025, zal naar verwachting ten minste 60% van 

het vermogen van het Fonds, gemiddeld over elke verslagperiode, worden afgestemd op het 

gepromote milieu- en sociale kenmerk van het Fonds. 

Het Fonds kan een of meer “duurzame beleggingen” in de zin van artikel 2, lid 17, van de SFDR 

doen, maar verbindt zich niet tot het doen van een dergelijke belegging. Het Fonds heeft niet het 

duurzaam beleggen als doelstelling. 

Het Fonds kan beleggen in ecologisch duurzame economische activiteiten zoals gedefinieerd in 

Verordening (EU) 2020/852 (“op de taxonomie afgestemde” beleggingen), maar verbindt zich er 

niet toe dergelijke beleggingen te doen - het maakt geen deel uit van de investeringsstrategie van 

het Fonds om actief te trachten te beleggen in op de taxonomie afgestemde beleggingen. 

Vertalingen 

Hieronder vindt u vertalingen van paragraaf a) Samenvattingen in de volgende talen: Bulgaars, 

Deens, Duits, Ests, Frans, Grieks, Hongaars, IJslands, Italiaans, Kroatisch, Lets, Litouws, 

Nederlands, Noors, Pools, Portugees, Roemeens, Slowaaks, Sloveens, Spaans, Tsjechisch en 

Zweeds. In geval van een tegenstrijdigheid tussen een vertaling en de Engelse versie prevaleert de 

Engelse versie. 
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Estonian 

Keskkonnaalaste ja sotsiaalsete omaduste edendamise läbipaistvus 

Toote nimetus („fond”) Juriidilise isiku tunnus 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

See avalikustamine toimub fondi kohta vastavalt Euroopa Parlamendi ja nõukogu 2019. novembri 

2022/1288. aasta määruse (EL) 27 artikli 10 lõikele 2019/2088 (edaspidi „SFDR”), mida on 

täiendatud Komisjoni 6. aprillil 2022 delegeeritud määrusega. Avalikustamist ei tohi kasutada 

fondi investeerimise otsuse alusena. Selline otsus peaks põhinema fondi prospektil, mida on aeg-

ajalt muudetud, ümber sõnastatud või täiendatud („prospekt”), ja artiklitel, mida on aeg-ajalt 

muudetud, ümber sõnastatud või muul viisil muudetud (koos prospektiga 

„pakkumisdokumendid”). Kui käesoleva avalikustamise ja pakkumisdokumentide vahel esineb 

lahknevusi, võetakse aluseks pakkumisdokumendid. Käesolev avalikustamine on koostatud heas 

usus, kuid selles viidatud asjaolud ei kajasta fondi juhtimise siduvaid aspekte, välja arvatud 

ulatuses, milles need on siduvad pakkumisdokumentide alusel või nõutavad regulatiivsete nõuete 

alusel. Defineeritud mõistetel, mida pole teisiti määratletud, on Prospektis antud tähendus. 

a) Kokkuvõte 

Fondi investeerimiseesmärk on pakkuda atraktiivset riskiga korrigeeritud kasumit, peamiselt 

jooksvate tulude kaudu, kusjuures mõningane tasakaal tuleneb pikemaajalisest kapitali 

kallinemisest. Fondi eesmärk on saavutada oma investeerimiseesmärgid, investeerides väga 

hajutatud portfelli, mis on peamiselt koostatud eraalgatuslikest investeeringutest Euroopa 

ettevõtetesse, keskendudes ujuva intressimääraga, esmase pandiõigusega ja kõrgema tagatisega 

laenudele, millel on dünaamiline kokkupuude paljude muude erasektori krediidiinvesteeringutega, 

nagu on üksikasjalikult kirjeldatud prospektis. Vähemal määral investeerib portfell ka 

likviidsetesse võlaväärtpaberitesse, sealhulgas laiemalt sündikaatlaenudesse. 

Fondi propageeritav keskkonnaalane ja sotsiaalne tunnus on kaasamine, mille eesmärk on 

saavutada eraõiguslike krediidiinvesteeritavate ettevõtete minimaalne keskkonna-, sotsiaal- ja 

jätkusuutlikkuse profiil, viidates ESG tähtajalisuse hindamisvahendile („ESG 

küpsusindikaator”).   

Vähemalt 70% 12  erakrediidi investeerimisobjektiks olevatest ettevõtetest hinnatakse ESG 

küpsusindikaatori abil. ESG küpsusindikaatori lõi Blackstone Credit & Insurance („BXCI”) 

koostöös kolmanda osapoole ESG konsultandiga. ESG küpsusindikaator on varaline sektoripõhine 

ESG küpsuse hindamise vahend, mis põhineb jätkusuutlikkuse raamatupidamisstandardite 

nõukogu („SASB”) standarditel. ESG küpsusindikaatorsisaldab valitud ESG riskide ja 

küpsustegurite hindamist. Igale ettevõttele antav punktisumma varieerub vahemikus 0 kuni 100. 

Kõrgemad punktid tähistavad suuremat ESG küpsust. Erakrediidiinvesteeringutega ettevõtted, 

mille skoor on 60 või alla selle, liigitatakse ESG kaasamise sihtmärkideks („ESG Engagement 

Targets”) ja BXCI püüab nendega suhelda, eesmärgiga parandada nende keskkonnaalast, 

sotsiaalset ja jätkusuutlikkuse profiili, viidates ESG küpsusnäitajale (samuti potentsiaalselt viia 

 

12 Arvutatakse sellistele investeeringutele määratud või neisse investeeritud kapitali osakaaluna, mõõdetuna iga aruandeperioodi lõpus. 
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läbi üldisemaid ESG kaasamise vorme teiste investeerimisobjektiks olevate ettevõtetega). 

Investeeringu tegemiseks ei ole vaja saavutada minimaalset punktisummat.  

Alates 1. jaanuaril 2025 algavast aruandeperioodist eeldatakse, et vähemalt 60% fondi varadest on 

igal aruandeperioodil keskmiselt vastavuses fondi edendatavate keskkonna- ja sotsiaalsete 

omadustega. 

Fond võib teha ühe või mitu jätkusuutlikku investeeringut SFDR artikli 2 punkti 17 tähenduses, 

kuid ta ei võta endale kohustust teha selliseid investeeringuid. Fondi eesmärk ei ole jätkusuutlik 

investeerimine. 

Fond võib teha investeeringuid määruses (EL) 2020/852 määratletud keskkonnasäästlikesse 

majandustegevusaladesse („taksonoomiapõhised” investeeringud), kuid ei võta endale kohustust 

selliseid investeeringuid teha – fondi investeerimisstrateegia ei hõlma aktiivset investeerimist 

taksonoomiapõhistesse investeeringutesse. 

Tõlked 

Jaotise a) Kokkuvõtte tõlked on esitatud järgmistes keeltes: Bulgaaria, horvaadi, tšehhi, taani, 

hollandi, eesti, prantsuse, saksa, kreeka, ungari, islandi, itaalia, läti, Leedu, norra, poola, portugali, 

rumeenia, slovaki, sloveeni, hispaania ja rootsi keel. Tõlke ja inglise keelse versiooni lahknevuse 

korral võetakse aluseks inglise keelne versioon. 
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French 

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales et sociales 

Nom du produit (le « Fonds ») Numéro LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - SICAV nourricière ECRED – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Les présentes informations sont publiées à l’égard du Fonds conformément à l’article 10 du 

Règlement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 (le 

Règlement «SFDR») tel que complété par le Règlement délégué 2022/1288 de la Commission du 

6 avril 2022. Aucune décision d’investissement dans le Fonds ne doit être prise sur le fondement 

de ces informations. Une telle décision doit être fondée sur le prospectus du Fonds, tel que modifié, 

mis à jour ou complété à tout moment (le «Prospectus») et les statuts, tels que modifiés, mis à 

jour ou modifiés, de quelque manière que ce soit, à tout moment (collectivement avec le 

Prospectus, les «Documents d’Offre»). En cas d’incohérence entre les présentes informations et 

les Documents d’Offre, ces derniers prévaudront. Ces informations ont été préparées de bonne foi, 

mais les questions visées dans les présentes ne tiennent pas compte des aspects contraignants 

associés à la gestion du Fonds, sauf si cela doit être le cas en vertu des Documents d’offre ou 

d’exigences réglementaires. Les termes définis qui ne sont pas autrement définis ont la 

signification qui leur est donnée dans le Prospectus. 

a) Résumé 

L’objectif d’investissement du Fonds est de générer des rendements ajustés au risque attractifs, 

principalement sous forme de revenu courant, avec une partie du solde découlant de l’appréciation 

du capital à long terme. Le Fonds vise à atteindre ses objectifs d’investissement en investissant 

dans un portefeuille très diversifié constitué principalement d’investissements privés dans des 

Sociétés européennes, en se concentrant sur des prêts à taux variable, assortis de privilèges et 

garanties de premier rang, avec une exposition dynamique à un large éventail d’autres 

investissements de crédit privé, tel que détaillé plus en détail dans le Prospectus. Dans une moindre 

mesure, le portefeuille investira également dans des titres de créance liquides, dont des prêts 

largement syndiqués. 

La caractéristique environnementale et sociale promue par le Fonds est un engagement visant à 

atteindre un profil environnemental, social et de durabilité minimum au sein des Sociétés dans 

lesquelles des investissements de crédit privé sont réalisés, par référence à un outil de notation 

exclusif de la maturité ESG (l’«Indicateur de maturité ESG»). 

Au moins 70%13 des sociétés dans lesquelles des investissements de crédit privé sont réalisés 

seront notées au moyen de l’indicateur de maturité ESG. L’indicateur de maturité ESG a été créé 

par Blackstone Credit & Insurance («BXCI») en partenariat avec un consultant ESG tiers. 

L’indicateur de maturité ESG est un outil de notation de la maturité ESG propre au secteur, basé 

sur les normes du Sustainability Accounting Standards Board («SASB»). L’Indicateur de maturité 

ESG consiste notamment en une évaluation de certains risques ESG et facteurs de maturité. La 

note attribuée à chaque société variera de 0 à 100. Les scores les plus élevés indiquent une plus 

grande maturité ESG. Les Sociétés dans lesquelles des investissements de crédit privé sont réalisés 
 

13 Calculé proportionnellement au capital engagé ou investi dans ces investissements, mesuré à la fin de chaque période de reporting. 
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affichant un score inférieur ou égal à 60 seront classées comme des Cibles d’engagement ESG (les 

«Cibles d’Engagement ESG») et BXCI s’efforcera de s’engager auprès d’elles dans le but 

d’améliorer leur profil environnemental, social et de durabilité par référence à l’Indicateur de 

maturité ESG (mais aussi éventuellement de mener des formes plus générales d’engagement ESG 

auprès d’autres Sociétés dans lesquelles des investissements sont réalisés). Il n’est pas nécessaire 

qu’un score minimum soit atteint pour qu’un investissement soit réalisé. 

À compter de la période de reporting débutant le 1er janvier 2025, il est prévu qu’au moins 60 % 

des actifs du Fonds, en moyenne sur chaque période de reporting, soient alignés sur les 

caractéristiques environnementales et sociales promues par le Fonds. 

Le Fonds peut réaliser un ou plusieurs « investissements durables » au sens de l’article 2, point 17, 

du Règlement SFDR, mais ne s’engage pas à réaliser de tels investissements. Le Fonds n’a pas 

pour objectif de réaliser un quelconque investissement durable. 

Le Fonds peut réaliser des investissements dans des activités économiques durables sur le plan 

environnemental telles que définies dans le Règlement (UE) 2020/852 («Investissements alignés 

sur la Taxonomie»), mais ne s’engage pas à réaliser de tels investissements - la stratégie 

d’investissement du Fonds ne consiste pas à chercher activement à réaliser des Investissements 

alignés sur la Taxonomie. 

Traductions 

Des traductions du point a) Résumé sont fournies ci-dessous dans les langues suivantes : allemand, 

bulgare, croate, danois, espagnol, estonien, français, grec, hongrois, italien, islandais, letton, 

lituanien, néerlandais, norvégien, polonais, portugais, roumain, slovaque, slovène, suédois et 

tchèque. En cas d’incohérence entre une traduction et la version anglaise, la version anglaise 

prévaudra. 
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German 

Transparenz bei der Bewerbung ökologischer und sozialer Merkmale 

Produktbezeichnung (der „Fonds”) LEI-Nummer 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Diese Offenlegung in Bezug auf den Fonds erfolgt gemäß Artikel 10 der Verordnung (EU) 

2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 („SFDR”) in der 

durch die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 ergänzten 

Fassung. Diese Offenlegung sollte nicht als Grundlage für eine Entscheidung zur Investition in 

den Fonds verwendet werden. Eine solche Entscheidung sollte auf dem Prospekt des Fonds in der 

jeweils geänderten, ergänzten oder neu formulierten Fassung (der „Prospekt”) und auf dessen 

Satzung in der jeweils geänderten, ergänzten oder neu formulierten Fassung (zusammen mit dem 

Prospekt die „Angebotsunterlagen”) beruhen. Bei Diskrepanzen zwischen dieser Offenlegung 

und den Angebotsunterlagen haben die Angebotsunterlagen Vorrang. Diese Offenlegung wurde 

nach bestem Wissen und Gewissen erstellt, aber die darin erwähnten Sachverhalte spiegeln keine 

verbindlichen Aspekte der Verwaltung des Fonds wider, es sei denn, sie sind in den 

Angebotsunterlagen als solche aufgeführt oder müssen aufgrund aufsichtsrechtlicher 

Bestimmungen als solche aufgeführt werden. Definierte Begriffe, die nicht anderweitig definiert 

sind, tragen die ihnen im Prospekt zugewiesene Bedeutung. 

a) Zusammenfassung 

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, attraktive risikobereinigte Renditen zu erzielen, 

hauptsächlich durch laufende Erträge, wobei ein gewisser Saldo aus einem längerfristigen 

Kapitalzuwachs resultiert. Der Fonds zielt darauf ab, seine Anlageziele zu erreichen, indem er in 

ein hoch diversifiziertes Portfolio investiert, das hauptsächlich aus privat getätigten Investitionen 

in europäische Unternehmen besteht. Der Schwerpunkt liegt dabei auf erstrangigen und vorrangig 

besicherten Darlehen mit variabler Verzinsung, mit einem dynamischen Engagement in einer 

breiten Palette anderer Private-Credit-Investitionen, wie im Prospekt näher beschrieben ist. In 

geringerem Umfang wird das Portfolio auch in liquide Schuldtitel investieren, einschließlich breit 

syndizierter Konsortialkredite. 

Das ökologische und soziale Merkmal, das durch den Fonds beworben wird, ist das Engagement 

mit dem Ziel, ein minimales Umwelt-, Sozial- und Nachhaltigkeitsprofil von Private Credit-

Beteiligungsunternehmen zu erreichen, unter Bezugnahme auf ein proprietäres ESG-Tool zur 

Bewertung der Reife (der „ESG-Reifeindikator”).   

Mindestens 70% 14  der Private Credit-Beteiligungsunternehmen werden mit dem ESG-

Reifeindikator bewertet werden. Der ESG-Reifeindikator wurde von Blackstone Credit & 

Insurance („BXCI”) in Kooperation mit einem externen ESG-Berater erstellt. Der ESG-

Reifeindikator ist ein eigenes sektorspezifisches ESG-Reifebewertungstool, das auf den 

Grundsätzen des Rats für Nachhaltigkeitsberichterstattung (Sustainability Accounting Standards 

Board; „SASB”) basiert. Der ESG-Reifeindikator beinhaltet die Bewertung ausgewählter ESG-

Risiken und -Reifefaktoren. Die Punktzahl für die einzelnen Unternehmen reichen dabei von 0 bis 
 

14 Berechnet als Anteil am Kapital, der an diesen Anlagen gebunden ist oder in diese investiert wird, gemessen am Ende jeder Berichtsperiode. 
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100. Höhere Punktzahlen entsprechen einem höheren Grad der ESG-Reife. Private Credit-

Beteiligungsunternehmen, die 60 oder weniger Punkte erreichen, werden als ESG-Engagement-

Ziele eingestuft („ESG-Engagement-Ziele”). BXCI wird danach streben, in Kooperation mit 

diesen Unternehmen ihr Umwelt-, Sozial- und Nachhaltigkeitsprofil unter Bezugnahme auf den 

ESG-Reifeindikator zu verbessern (sowie möglicherweise allgemeinere Formen des ESG-

Engagements mit anderen Beteiligungsunternehmen durchzuführen). Es gibt keine 

Mindestpunktzahl, die erreicht werden muss, damit eine Investition getätigt werden kann.  

Ab der am 1. Januar 2025 beginnenden Berichtsperiode wird erwartet, dass mindestens 60 % des 

Fondsvermögens im Durchschnitt über jede Berichtsperiode mit dem beworbenen ökologischen 

und sozialen Merkmal des Fonds in Einklang stehen. 

Der Fonds kann eine oder mehrere „nachhaltige Investitionen” im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 

SFDR tätigen, verpflichtet sich aber nicht zur Vornahme solcher Investitionen. Nachhaltige 

Investitionen stellen nicht den Zweck des Fonds dar. 

Der Fonds kann Investitionen in ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten im Sinne der 

Verordnung (EU) 2020/852 tätigen („Taxonomieorientierte” Investitionen), verpflichtet sich 

aber nicht zur Vornahme solcher Investitionen – es gehört nicht zur Anlagestrategie des Fonds, 

aktiv Taxonomieorientierte Investitionen anzustreben. 

Übersetzungen 

Nachstehend werden Übersetzungen der Zusammenfassung in Abschnitt a) in folgende Sprachen 

zur Verfügung gestellt: Bulgarisch, Dänisch, Deutsch, Estnisch, Französisch, Griechisch, 

Isländisch, Italienisch, Kroatisch, Lettisch, Litauen, Niederländisch, Norwegisch, Polnisch, 

Portugiesisch, Rumänisch, Schwedisch, Slowakisch, Slowenisch, Spanisch, Tschechisch und 

Ungarisch. Bei einer Diskrepanz zwischen einer Übersetzung und der englischen Version hat die 

englische Version Vorrang. 
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Greek 

Διαφάνεια όσον αφορά την προώθηση των περιβαλλοντικών ή κοινωνικών 

χαρακτηριστικών  

Ονομασία προϊόντος (το «Αμοιβαίο 

Κεφάλαιο») Αριθμός LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Η παρούσα γνωστοποίηση εκδίδεται σχετικά με το Αμοιβαίο Κεφάλαιο σύμφωνα με το άρθρο 10 

του κανονισμού (ΕΕ) 2019/2088 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 27ης 

Νοεμβρίου 2019 («SFDR»), όπως συμπληρώθηκε με τον κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμός 

2022/1288 της Επιτροπής της 6ης Απριλίου 2022. Η παρούσα γνωστοποίηση δεν θα πρέπει να 

χρησιμοποιείται ως βάση για τη λήψη απόφασης πραγματοποίησης επένδυσης στο Αμοιβαίο 

Κεφάλαιο. Οι αποφάσεις αυτού του είδους θα πρέπει να λαμβάνονται με βάση τις πληροφορίες 

του ενημερωτικού δελτίου του Αμοιβαίου Κεφαλαίου, όπως αυτό τροποποιείται, αναδιατυπώνεται 

ή συμπληρώνεται κατά καιρούς (το «Ενημερωτικό Δελτίο») και στα άρθρα του, όπως αυτά 

τροποποιούνται, αναδιατυπώνονται ή άλλως τροποποιούνται κατά καιρούς (συλλογικά μαζί με το 

Ενημερωτικό Δελτίο, τα «Έγγραφα Προσφοράς»). Σε περίπτωση ασυμφωνίας μεταξύ της 

παρούσας γνωστοποίησης και των Εγγράφων Προσφοράς, υπερισχύουν τα Έγγραφα Προσφοράς. 

Η παρούσα γνωστοποίηση έχει καταρτιστεί με καλή πίστη, ωστόσο τα θέματα που αναφέρονται 

σε αυτήν δεν αντικατοπτρίζουν δεσμευτικές πτυχές της διαχείρισης του Αμοιβαίου Κεφαλαίου, 

παρά μόνο τις πτυχές εκείνες οι οποίες είναι δεσμευτικές σύμφωνα με τα Έγγραφα Προσφοράς ή 

απαιτείται να είναι δεσμευτικές βάσει των κανονιστικών απαιτήσεων. Οι καθορισμένοι όροι που 

δεν ορίζονται διαφορετικά φέρουν την έννοια που τους αποδίδεται στο Ενημερωτικό Δελτίο. 

a) Περίληψη 

Επενδυτικός στόχος του Αμοιβαίου Κεφαλαίου είναι να προσφέρει ελκυστικές αποδόσεις 

προσαρμοσμένες ως προς τον κίνδυνο, κυρίως μέσω του τρέχοντος αποτελέσματος, με μέρος του 

ισολογισμού το οποίο θα προέρχεται από τη μακροπρόθεσμη υπεραξία του κεφαλαίου. Το 

Αμοιβαίο Κεφάλαιο στοχεύει στην επίτευξη των επενδυτικών του στόχων μέσω της 

πραγματοποίησης επενδύσεων σε ένα εξαιρετικά διαφοροποιημένο χαρτοφυλάκιο που 

αποτελείται κυρίως από ιδιωτικές επενδύσεις σε ευρωπαϊκές εταιρείες, εστιάζοντας σε δάνεια 

κυμαινόμενου επιτοκίου, υψηλής εμπράγματης ασφάλειας και πρώτης εξοφλητικής 

προτεραιότητας, με δυναμική έκθεση σε ευρύ φάσμα άλλων ιδιωτικών πιστωτικών επενδύσεων, 

όπως περιγράφεται λεπτομερέστερα στο Ενημερωτικό Δελτίο. Σε μικρότερο βαθμό, το 

χαρτοφυλάκιο πρόκειται να επενδύει επίσης σε ρευστοποιήσιμα χρεόγραφα, μεταξύ άλλων και σε 

μοχλευμένα κοινοπρακτικά δάνεια. 

Το περιβαλλοντικό και κοινωνικό χαρακτηριστικό που προωθεί το Αμοιβαίο Κεφάλαιο είναι η 

δέσμευση με στόχο την επίτευξη ενός ελάχιστου περιβαλλοντικού και κοινωνικού προφίλ και ενός 

προφίλ βιωσιμότητας των εταιρειών που επενδύουν σε ιδιωτικές πιστώσεις με αναφορά σε ένα 

ιδιόκτητο εργαλείο βαθμολόγησης του επιπέδου ωριμότητας σε θέματα ESG (ο «Δείκτης 

Ωριμότητας ESG»).   
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Τουλάχιστον το 70%15 των εταιρειών που επενδύουν σε ιδιωτικές πιστώσεις θα βαθμολογείται με 

τη χρήση του Δείκτη Ωριμότητας ESG. Ο Δείκτης Ωριμότητας ESG δημιουργήθηκε από την 

Blackstone Credit & Insurance («BXCI») σε συνεργασία με κάποιον εξωτερικό σύμβουλο, ειδικό 

σε θέματα ESG. Ο Δείκτης Ωριμότητας ESG είναι ένα ιδιόκτητο εργαλείο βαθμολόγησης του 

επιπέδου ωριμότητας σε θέματα ESG ανά τομέα, το οποίο βασίζεται στα πρότυπα του Οργανισμού 

Λογιστικών Προτύπων για τη Βιωσιμότητα («SASB»). Ο Δείκτης Ωριμότητας ESG περιλαμβάνει 

την αξιολόγηση επιλεγμένων κινδύνων και παραγόντων ωριμότητας σε σχέση με θέματα ESG. Η 

βαθμολογία που αποδίδεται σε κάθε εταιρεία κυμαίνεται από το 0 έως το 100. Οι υψηλότερες 

βαθμολογίες αντιπροσωπεύουν μεγαλύτερο επίπεδο ωριμότητας σε θέματα ESG. Οι εταιρείες που 

επενδύουν σε ιδιωτικές πιστώσεις και συγκεντρώνουν βαθμολογία 60 ή χαμηλότερη θα 

ταξινομούνται ως στόχοι ενεργού συμμετοχής σε θέματα ESG («Στόχοι ενεργού συμμετοχής σε 

θέματα ESG») και η BXCI θα επιδιώξει να συνεργαστεί μαζί τους με στόχο τη βελτίωση του 

περιβαλλοντικού και κοινωνικού προφίλ τους και του προφίλ βιωσιμότητάς τους με βάση τον 

Δείκτη Ωριμότητας ESG (καθώς και ενδεχομένως την γενικότερη ενεργό συμμετοχή τους σε 

θέματα ESG μαζί με άλλες εταιρείες στις οποίες γίνονται επενδύσεις). Δεν υπάρχει κάποια 

ελάχιστη βαθμολογία η οποία θα πρέπει να επιτυγχάνεται προκειμένου να πραγματοποιείται 

κάποια επένδυση.  

Από την περίοδο αναφοράς που αρχίζει την 1η Ιανουαρίου 2025, ποσοστό τουλάχιστον 60% του 

ενεργητικού του Αμοιβαίου Κεφαλαίου, κατά μέσο όρο για κάθε περίοδο αναφοράς, θα 

ευθυγραμμίζεται με το προωθούμενο περιβαλλοντικό και κοινωνικό χαρακτηριστικό του 

Αμοιβαίου Κεφαλαίου. 

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο δύναται να πραγματοποιεί μία ή περισσότερες «αειφόρες επενδύσεις» 

κατά την έννοια του άρθρου 2 παράγραφος 17 του SFDR, ωστόσο δεν δεσμεύεται για την 

πραγματοποίηση οποιασδήποτε επένδυσης αυτού του είδους. Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο δεν έχει ως 

στόχο τις αειφόρες επενδύσεις. 

Το Αμοιβαίο Κεφάλαιο δύναται να πραγματοποιεί επενδύσεις σε περιβαλλοντικά βιώσιμες 

οικονομικές δραστηριότητες, όπως αυτές ορίζονται στον κανονισμό (ΕΕ) 2020/852 

(«Ευθυγραμμισμένες με την ταξινομία» επενδύσεις), ωστόσο δεν δεσμεύεται για την 

πραγματοποίηση επένδυσης αυτού του είδους - η ενεργή επιδίωξη της πραγματοποίησης 

επενδύσεων σε επενδύσεις ευθυγραμμισμένες με την ταξινομία δεν αποτελεί μέρος της 

επενδυτικής στρατηγικής του Αμοιβαίου Κεφαλαίου. 

Μεταφράσεις 

Μεταφράσεις της ενότητας α) Περίληψη παρέχονται παρακάτω στις ακόλουθες γλώσσες: 

Βουλγαρικά, Κροατικά, Τσεχικά, Δανικά, Ολλανδικά, Εσθονικά, Γαλλικά, Γερμανικά, Ελληνικά, 

Ουγγρικά, Ισλανδικά, Ιταλικά, Λετονικά, Λιθουανία, Νορβηγικά, Πολωνικά, Πορτογαλικά, 

Ρουμανικά, Σλοβακικά, Σλοβενικά, Ισπανικά και Σουηδικά. Σε περίπτωση ασυμφωνίας μεταξύ 

κάποιας μετάφρασης και της αγγλικής έκδοσης, υπερισχύει η αγγλική έκδοση. 

 

15 Υπολογίζεται ως ποσοστό του κεφαλαίου που έχει δεσμευτεί ή επενδυθεί σε επενδύσεις τέτοιου είδους, μετρούμενο στο τέλος κάθε περιόδου αναφοράς. 
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Hungarian 

A környezeti és társadalmi jellemzők előmozdításának átláthatósága 

Termék neve (az „Alap”) LEI-kód 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 
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Ez a közzététel az Alap tekintetében az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2019/2088 a pénzügyi 

szolgáltatási ágazatban a fenntarthatósággal kapcsolatos közzétételekről szóló rendeletének (2019. 

november 27.) (az „SFDR”) 10. cikke alapján készült, amelyet a 2022/1288 felhatalmazáson 

alapuló bizottsági rendelet (2022. április 6.) egészít ki. A közzététel nem szolgálhat az Alapba való 

befektetésről szóló döntés alapjául. Ennek a döntésnek az Alap időnként módosított, új 

megállapításokat tartalmazó vagy kiegészített tájékoztatóján (a „Tájékoztatón” ) és az időnként 

módosított, új megállapításokat tartalmazó vagy egyéb módon megváltoztatott cikkeken (a 

Tájékoztatóval együttesen: a „Ajánlati dokumentumokon”) kell alapulnia. A jelen közzététel és 

az Ajánlati dokumentumok közötti eltérés esetén az Ajánlati dokumentumok az irányadók. Ez a 

közzététel jóhiszeműen készült, de a benne említett kérdések nem tükrözik az Alap kezelésének 

kötelező érvényű szempontjait, kivéve, ha azok az Ajánlati dokumentumok szerint ilyenek, vagy 

ha azokat szabályozási követelmények írják elő. A másként nem meghatározott fogalmak jelentése 

megegyezik a Tájékoztatóban megadott jelentéssel. 

a) Összegzés 

Az Alap befektetési célja vonzó, kockázattal kiigazított hozam elérése elsősorban a folyó bevételek 

révén, a hosszabb távú tőkefelértékelődésből származó egyensúly mellett. Az Alap a befektetési 

céljait egy rendkívül diverzifikált portfólióba fektetve kívánja elérni, amely elsősorban európai 

vállalatok magáneredetű befektetéseiből épül fel, a változó kamatozásra, az első ranghelyű 

zálogjogra és az elsőrendű fedezett hitelekre összpontosít, és dinamikusan ki van téve más, a 

Tájékoztatóban részletesebben kifejtett magánhitel-befektetések széles körének. Kisebb 

mértékben a portfólió likvid hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba is befektet, beleértve a 

széles körben szindikált hiteleket is. 

Az Alap által támogatott környezeti és társadalmi jellemző a magánhitel-befektetés tárgyát képező 

vállalatok minimális környezeti, társadalmi és fenntarthatósági profiljának elérését célzó 

kötelezettségvállalás egy jogvédett, az ESG érettséget pontozó eszköz (az „ESG érettségiszint-

mutató”) alapján.   

A magánhitel-befektetés tárgyát képező vállalatok legalább 70%-át16 kerül értékelésre az ESG 

érettségiszint-mutató alapján. Az ESG érettségiszint-mutatót a Blackstone Credit & Insurance 

(„BXCI”) hozta létre egy harmadik fél ESG tanácsadóval együttműködve. Az ESG érettségiszint-

mutató egy jogvédett, szektorspecifikus, a Sustainability Accounting Standards Board („SASB”, 

fenntarthatósági beszámolási standardokkal foglalkozó testület) szabványain alapuló eszköz az 

ESG érettség pontozására. Az ESG érettségiszint-mutató egyes ESG kockázatok és érettséget 

mutató tényezők értékelését tartalmazza. Az egyes vállalatoknak 0 és 100 közötti pontszám adható. 

A magasabb pontszámok nagyobb ESG érettséget jelentenek. A 60 vagy az alatti pontszámot elérő 

magánhitel-befektetés tárgyát képező vállalatok az ESG fejlesztésre kijelölt („ESG fejlesztésre 

 

16 Az ilyen befektetésekre lekötött vagy befektetett tőke arányaként számítva, az egyes beszámolási időszakok végén mérve. 
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kijelölt”) kategóriába kerülnek, és a BXCI törekszik velük kapcsolatot kiépíteni a környezeti, 

társadalmi és fenntarthatósági profiljuk ESG érettségiszint-mutató alapján történő javítása céljával 

(valamint általánosabb ESG célú potenciális kapcsolatokat kiépíteni más befektetési 

társaságokkal). A befektetés eléréséhez nincs kötelezően elérendő minimális pontszám.  

A 2025. január 1-jén kezdődő beszámolási időszaktól kezdve elvárás, hogy az Alap eszközeinek 

egyes beszámolási időszakok átlaga alapján számított legalább 60%-a igazodjon az Alap 

támogatott környezeti és társadalmi jellemzőihez. 

Az Alap végrehajthat egy vagy több „fenntartható befektetést” az SFDR 2. cikkének (17) 

bekezdése értelmében, de nem vállal kötelezettséget ilyen befektetés végrehajtására. Az Alap célja 

nem a fenntartható befektetés. 

Az Alap befektethet az (EU) 2020/852 rendeletben meghatározott, környezeti szempontból 

fenntartható gazdasági tevékenységekbe („Taxonómiával összehangolt” befektetések), de nem 

vállal kötelezettséget ilyen befektetések megtételére – az Alap befektetési stratégiájának nem 

része, hogy aktívan törekedjen a Taxonómiával összehangolt befektetések megtételére. 

Fordítások 

Az a) pontban található Összegzés fordítása az alábbi nyelveken érhető el: bolgár, horvát, cseh, 

dán, holland, észt, francia, német, görög, magyar, izlandi, olasz, lett, litván, norvég, lengyel, 

portugál, román, szlovák, szlovén, spanyol és svéd. Egy fordítás és az angol nyelvű változat közötti 

eltérés esetén az angol nyelvű változat az irányadó.
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Icelandic 

Gagnsæi kynningar á umhverfislegum og félagslegum eiginleikum 

Vöruheiti („sjóðurinn”) LEI-númer 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 
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Þessi upplýsingagjöf er gerð að því er varðar sjóðinn samkvæmt 10. gr. reglugerðar 

Evrópuþingsins og ráðsins (ESB) 2019/2088 frá 27. nóvember 2019 („SFDR”) með viðbótum við 

framselda reglugerð framkvæmdastjórnarinnar 2022/1288 frá 6. apríl 2022. Þessa upplýsingagjöf 

ætti ekki að nota sem grundvöll fyrir ákvörðun um fjárfestingu í sjóðnum. Slík ákvörðun ætti að 

byggjast á lýsingu sjóðsins, með áorðnum breytingum, endurgerðum eða viðbótum frá einum tíma 

til annars („Útboðslýsingin”) og greinum, með áorðnum breytingum, endurgerðum eða breyttum 

á annan hátt frá einum tíma til annars (saman með útboðslýsingunni, „Tilboðsgögnin”). Ef 

ósamræmi er á milli þessarar upplýsingagjafar og tilboðsgagna, skulu tilboðsgögnin gilda. Þessi 

upplýsingagjöf hefur verið unnin í góðri trú en þau atriði sem vísað er til innan hennar endurspegla 

ekki bindandi þætti í stjórnun sjóðsins nema að því marki sem þau eru slík samkvæmt 

útboðsgögnum eða krafist er samkvæmt reglugerð. Skilgreind hugtök sem ekki eru skilgreind á 

annan hátt hafa þá merkingu sem þeim eru gefin í útboðslýsingunni. 

a) Yfirlit 

Fjárfestingarmarkmið sjóðsins er að skila aðlaðandi áhættuleiðréttri ávöxtun, fyrst og fremst í 

gegnum núverandi tekjur, með einhverju jafnvægi sem stafar af langtímafjármögnun. Sjóðurinn 

stefnir að því að ná fjárfestingarmarkmiðum sínum með því að fjárfesta í mjög dreifðu eignasafni 

sem er fyrst og fremst byggt upp úr einkareknum fjárfestingum í evrópskum fyrirtækjum, með 

áherslu á breytilegar vextir, fyrsta veðlán og eldri tryggð lán, með sveigjanlegri áhættu gagnvart 

fjölmörgum öðrum fjárfestingum í einkalánum eins og nánar er lýst í útboðslýsingunni. Í minna 

mæli mun safnið einnig fjárfesta í lausaskuldabréfum, þar á meðal fjölbankalánum. 

Umhverfisleg og félagsleg einkenni sem sjóðurinn hefur stuðlað að eru þátttaka með það að 

markmiði að ná lágmarks umhverfislegu, félagslegu, sjálfbærnisniði einkafjárfestingarfyrirtækja 

með tilvísun til eigin ESG þroskastigunarverkfæris („ESG þroskavísir”).   

Að minnsta kosti 70%17 einkafjárfestingarfyrirtækja verða metin með ESG þroskavísinum. ESG 

þroskavísirinn var búinn til af Blackstone Credit & Insurance („BXCI”) í samstarfi við óháðan 

ESG ráðgjafa. ESG þroskavísirinn er eigið verkfæri fyrir mat á ESG þroska fyrir hvern 

iðnaðargeira, byggt á stöðlum Sustainability Accounting Standards Board („SASB”). ESG 

þroskavísirinn felur í sér mat á völdum ESG áhættum og þroskaþáttum. Einkunnin sem hvert 

fyrirtæki fær er á bilinu 0 til 100. Hærra stig táknar meiri ESG-þroska. Einkafjárfestingarfyrirtæki 

með 60 stig eða lægra verða flokkuð sem ESG-markmið um þátttöku („ESG Engagement 

Targets”) og BXCI mun leitast við að eiga samskipti við þau með það að markmiði að bæta 

umhverfislegt, félagslegt, sjálfbærnisnið þeirra með tilvísun í ESG-þroskavísinn (ásamt því að 

sinna hugsanlega almennari tegundum ESG-hlutdeildar með öðrum fjárfestingarfyrirtækjum). Það 

er engin lágmarkseinkunn sem þarf að ná til að hægt sé að fjárfesta.  

 

17 Reiknað sem hlutfall af fjármagni sem er skuldbundið eða fjárfest í slíkum fjárfestingum, metið í lok hvers reikningsskilatímabils. 
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Frá og með reikningsskilatímabilinu 1. janúar 2025 er gert ráð fyrir að a.m.k. 60% af eignum 

sjóðsins, að meðaltali á hverju reikningsskilatímabili, séu í samræmi við þau umhverfislegu og 

félagslegu einkenni sem sjóðurinn styður. 

Sjóðurinn getur gert eina eða fleiri „sjálfbærar fjárfestingar” í skilningi 2. gr. 17. mgr. SFDR en 

hann skuldbindur sig ekki til að gera slíka fjárfestingu. Sjóðurinn hefur ekki sjálfbæra fjárfestingu 

að sínu markmiði. 

Sjóðurinn getur fjárfest í umhverfislega sjálfbærri atvinnustarfsemi eins og hún er skilgreind í 

reglugerð (ESB) 2020/852 („Flokkunarsamræmdar” fjárfestingar) en hann skuldbindur sig ekki 

til slíkra fjárfestinga - það er ekki hluti af fjárfestingarstefnu sjóðsins að leitast við með virkum 

hætti við að fjárfesta í Flokkunarsamræmdum fjárfestingum. 

Þýðingar 

Þýðingar á samantekt af hluta a) er að finna hér að neðan á eftirfarandi tungumálum: Búlgörsku, 

króatísku, tékknesku, dönsku, hollensku, eistnesku, frönsku, þýsku, grísku, ungversku, íslensku, 

ítölsku, lettnesku, litháísku, pólsku, portúgölsku, rúmensku, slóvakísku, slóvensku, spænsku og 

sænsku. Ef misræmi er á milli þýðingar og ensku útgáfunnar skal enska útgáfan gilda. 
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Italian 

Trasparenza della promozione delle caratteristiche ambientali e sociali 

Nome del prodotto (il “Fondo”) Codice LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

La presente comunicazione è resa in relazione al Fondo ai sensi dell'articolo 10 del Regolamento 

(UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 (“SFDR”), 

integrato dal Regolamento delegato della Commissione 2022/1288 del 6 aprile 2022. La presente 

comunicazione non deve essere utilizzata come base per decidere di investire o meno nel Fondo. 

Tale decisione deve basarsi sul prospetto del Fondo, come di volta in volta modificato, riformulato 

o integrato (il “Prospetto”) e sugli articoli, come di volta in volta modificati, riformulati o 

altrimenti variati (collettivamente insieme al Prospetto, i “Documenti di Offerta”). In caso di 

discrepanza tra la presente comunicazione e i Documenti di Offerta prevarranno i Documenti di 

Offerta. La presente comunicazione è stata redatta in buona fede, ma i temi menzionati non 

riflettono aspetti vincolanti della gestione del Fondo, se non nella misura in cui siano tali ai sensi 

dei Documenti Offerta o debbano essere in virtù di requisiti normativi. I termini definiti non 

altrimenti definiti hanno il significato loro attribuito nel Prospetto. 

a) Riepilogo 

L'obiettivo d'investimento del Fondo è di fornire rendimenti interessanti adeguati al rischio, 

principalmente attraverso il reddito corrente, con un certo equilibrio derivante dall'apprezzamento 

del capitale a lungo termine Il Fondo mira a conseguire i propri obiettivi d'investimento investendo 

in un portafoglio altamente diversificato costruito principalmente su investimenti di società 

europee, con focalizzazione su tasso variabile, first lien e senior secured loan, con esposizione 

dinamica a un'ampia gamma di altri investimenti privati nel credito, come ulteriormente dettagliato 

nel Prospetto. In misura minore, il portafoglio investirà anche in titoli di debito liquidi, inclusi 

prestiti ampiamente sindacati. 

La caratteristica ambientale e sociale promossa dal Fondo è l’impegno con l’obiettivo di 

raggiungere un profilo minimo ambientale, sociale e di sostenibilità delle Società partecipate 

Private Credit con riferimento a uno strumento proprietario di valutazione della maturità ESG  

(l’ “Indicatore di Maturità ESG”).   

Almeno il 70%18 delle Società partecipate Private Credit riceverà un punteggio usando l’Indicatore 

di Maturità ESG. L’Indicatore di Maturità ESG è stato creato da Blackstone Credit & Insurance 

(“BXCI”) in collaborazione con un consulente ESG terzo. L’Indicatore di Maturità ESG è uno 

strumento proprietario di valutazione della maturità ESG specifico per settore, basato sugli 

standard del Sustainability Accounting Standards Board (“SASB”). L’Indicatore di maturità ESG 

include la valutazione dei rischi e fattori di maturità ESG selezionati. Il punteggio assegnato ad 

ogni società varia da 0 a 100. I punteggi più elevati rappresentano una maggiore maturità ESG. Le 

Società partecipate Private Credit con un punteggio pari o inferiore a 60 saranno classificate come 

target di impegno ESG (“Target di Impegno ESG”) e BXCI cercherà di interagire con loro con 

l’obiettivo di migliorare il loro profilo ambientale, sociale e di sostenibilità facendo riferimento 
 

18 Calcolato come percentuale del capitale investito o impegnato in tali investimenti, misurato alla fine di ciascun periodo di riferimento. 
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all’Indicatore di maturità ESG (oltre a condurre potenzialmente forme più generali di impegno 

ESG con altre Società partecipate). Non esiste un punteggio minimo da raggiungere per poter 

effettuare un investimento.  

A partire dal periodo di riferimento che inizia il 1° gennaio 2025, si prevede che almeno il 60% 

delle attività del Fondo, in media per ciascun periodo di riferimento, sarà in linea con le 

caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Fondo. 

Il Fondo può effettuare uno o più “investimenti sostenibili” ai sensi dell'Articolo 2(17) del 

Regolamento SFDR, ma non si impegna a effettuare tali investimenti. Il Fondo non ha come 

obiettivo investimenti sostenibili. 

Il Fondo può investire in attività economiche ecosostenibili come definite nel Regolamento (UE) 

2020/852 (investimenti “allineati alla tassonomia”) ma non si impegna a farlo. Non rientra nella 

strategia d'investimento del Fondo cercare attivamente di investire in investimenti allineati alla 

tassonomia. 

Traduzioni 

Traduzioni della sezione a) Il riepilogo è fornito nelle seguenti lingue: Bulgaro, croato, ceco, 

danese, olandese, estone, francese, tedesco, greco, ungherese, islandese, italiano, lettone, lituano, 

norvegese, polacco, portoghese, rumeno, slovacco, sloveno, spagnolo e svedese. In caso di 

discrepanza tra la traduzione e la versione inglese, prevarrà la versione inglese. 
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Latvian 

Vides aizsardzības un sociālo īpašību veicināšanas pārredzamība 

Produkta nosaukums (“Fonds”) LEI numurs 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Šī informācija par Fondu tiek atklāta saskaņā ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2019. gada 27. 

novembra Regulas (ES) 2019/2088 (“SFDR”), kas papildināta ar Komisijas 2022. gada 6. aprīļa 

Deleģēto regulu 2022/1288, 10. pantu. Šādi atklāto informāciju nevajadzētu izmantot kā pamatu 

lēmumam ieguldīt Fondā. Šāds lēmums būtu jāpamato ar Fonda prospektu, kas laiku pa laikam 

tiek grozīts, pārstrādāts vai papildināts (“Prospekts”), un pantiem, kas laiku pa laikam tiek grozīti, 

pārstrādāti vai citādi pārveidoti (kopā ar Prospektu, “Piedāvājuma dokumenti”). Ja pastāv 

neatbilstības starp šajā dokumentā atklāto informāciju un Piedāvājuma dokumentiem, tad 

priekšroka jādod Piedāvājuma dokumentiem. Šis informācijas atklāšanas dokuments ir sagatavots 

godprātīgi un labticīgi, tomēr tajā izskatītie jautājumi neatspoguļo Fonda vadības saistošos 

aspektus, izņemot tādā apjomā, kāds norādīts arī piedāvājuma dokumentos, vai kas ir obligāti 

saskaņā ar tiesību aktu prasībām. Citādi nedefinētiem terminiem ir tāda nozīme, kāda tiem piešķirta 

Prospektā. 

a) Kopsavilkums 

Fonda ieguldījumu mērķis ir nodrošināt interesantu, riskam pielāgotu peļņu, galvenokārt gūstot 

regulārus ienākumus, bet zināmu līdzsvaru gūstot no ilgtermiņa kapitāla vērtības pieauguma. 

Fonda mērķis ir sasniegt savus ieguldījumu mērķus, veicot ieguldījumus ļoti daudzveidīgā portfelī, 

kas galvenokārt veidots no privāti veiktiem ieguldījumiem Eiropas uzņēmumos, koncentrējoties 

uz mainīgām procentu likmēm, pirmajām ķīlas tiesībām un augstākas prioritātes nodrošinātiem 

aizdevumiem, ar dinamisku pieeju plašam citu privāto kredītu ieguldījumu klāstam, kā sīkāk 

aprakstīts Prospektā. Mazākā mērā portfelis investēs arī likvīdos parāda vērtspapīros, tostarp plaši 

sindicētos aizdevumos. 

Fonda atbalstītais vides un sociālais raksturojums ir iesaistīšanās ar mērķi sasniegt minimālo vides, 

sociālo un ilgtspējības profilu privāto kredītu ieguldījumu uzņēmumiem, atsaucoties uz patentētu 

ESG būtiskas ietekmes novērtēšanas rīks (“ESG būtiskas ietekmes novērtēšanas rādītājs”).   

Vismaz 70% 19  privāto kredītieguldījumu uzņēmumu tiks novērtēti, izmantojot ESG būtiskas 

ietekmes novērtēšanas rādītāju. ESG būtiskas ietekmes novērtēšanas rādītāju izveidoja Blackstone 

Credit & Insurance (“BXCI”) sadarbībā ar trešās puses ESG konsultantu. ESG būtiskas ietekmes 

novērtēšanas rādītājs ir patentēts nozarei specifisks ESG būtiskas ietekmes novērtēšanas rīks, kas 

balstīts uz Ilgtspējas grāmatvedības standartu padomes (“SASB”) standartiem. ESG būtiskas 

ietekmes novērtēšanas rādītājs ietver atsevišķu ESG risku un būtiskas ietekmes faktoru 

novērtējumu. Katram uzņēmumam piešķirtais rezultāts svārstīsies no 0 līdz 100. Augstāki rezultāti 

norāda uz lielāku ESG ieteikumi. Privātie kredītieguldījumu uzņēmumi, kuru rezultāts ir 60 vai 

mazāk, tiks klasificēti kā ESG iesaistes mērķi (“ESG iesaistes mērķi”), un BXCI centīsies 

sadarboties ar tiem, lai uzlabotu to vides, sociālo, ilgtspējības profilu, atsaucoties uz ESG būtiskas 

ietekmes novērtēšanas rādītāju (kā arī, iespējams, veicot vispārīgākus ESG iesaistes veidus ar 
 

19 Aprēķina kā šajos ieguldījumos piesaistītā vai ieguldītā kapitāla daļa, ko mēra katra pārskata perioda beigās. 
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citiem ieguldījumu uzņēmumiem). Lai varētu veikt ieguldījumu, nav jāsasniedz minimālais punktu 

skaits.  

Sākot ar pārskata periodu, kas sākas 2025. gada 1. janvārī, vismaz 60% no Fonda aktīviem, vidēji 

katrā pārskata periodā, ir jāsaskaņo ar veicināto Fonda vides un sociālo raksturojumu. 

Fonds var veikt vienu vai vairākus “ilgtspējīgus ieguldījumus” SFDR 2. panta 17. punkta izpratnē, 

tomēr Fonds neapņemas veikt šādus ieguldījumus. Fonda mērķis nav ilgtspējīgas investīcijas. 

Fonds var veikt ieguldījumus vidi saudzējošās (ilgtspējīgās) ekonomiskās darbībās, kā to definē 

Regula (ES) 2020/852 (“Taksonomijas atbilstības” ieguldījumi), tomēr Fonds neapņemas veikt 

šādus ieguldījumus — Fonda ieguldījumu stratēģijā nav noteikts mērķis aktīvi censties ieguldīt 

Taksonomijas atbilstības investīcijās. 

Tulkojumi 

Sadaļas a) Kopsavilkums tulkojumi ir sniegti turpmāk šādās valodās: bulgāru, horvātu, čehu, dāņu, 

holandiešu, igauņu, franču, vācu, grieķu, ungāru, islandiešu, itāļu, latviešu, lietuviešu, norvēģu, 

poļu, portugāļu, rumāņu, slovāku, slovēņu, spāņu un zviedru. Ja pastāv neatbilstības starp 

tulkojumu un versiju angļu valodā, tad noteicošā ir versija angļu valodā. 
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Lithuanian 

Aplinkosauginių ir socialinių ypatumų skatinimo skaidrumas 

Produkto pavadinimas (toliau – „Fondas”) LEI numeris 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HSs37SYQRWR224 

Ši informacija apie Fondą atskleidžiama pagal 2019 m. lapkričio 27 d. Europos Parlamento ir 

Tarybos reglamento (ES) reglamento 2019/2088 (toliau – TFIAR), papildyto 2022 m. balandžio 

6 d. Komisijos deleguotuoju reglamentu 2022/1288, 10 straipsnį. Šia informacija neturėtų būti 

remiamasi priimant sprendimą investuoti į Fondą. Toks sprendimas turėtų būti grindžiamas Fondo 

prospektu, kuris kartkartėmis keičiamas, taisomas ar papildomas (toliau – Prospektas), ir 

straipsniais, kurie kartkartėmis keičiami, taisomi ar kitaip modifikuojami (kartu su Prospektu – 

Siūlymo dokumentai). Esant neatitikimams tarp šio atskleidimo ir Siūlymo dokumentų, 

pirmenybė teikiama Siūlymo dokumentams. Ši informacija buvo parengta sąžiningai, tačiau joje 

nurodyti klausimai neatspindi privalomų Fondo valdymo aspektų, išskyrus atvejus, kai jie tokie 

yra pagal Siūlymo dokumentus arba turi būti pagal teisės aktų reikalavimus. Iš didžiosios raidės 

vartojamos sąvokos, neapibrėžtos kitaip, turi tokią reikšmę, kokia joms suteikta Prospekte. 

a) Santrauka 

Fondo investavimo tikslas – užtikrinti patrauklią pagal riziką pakoreguotą grąžą, daugiausia iš 

einamųjų pajamų, o tam tikrą balansą gauti iš ilgalaikio kapitalo vertės didėjimo. Fondas siekia 

savo investicinių tikslų investuodamas į labai diversifikuotą portfelį, sudarytą daugiausia iš 

privačių investicijų į Europos bendroves, daugiausia dėmesio skirdamas kintamos palūkanų 

normos, pirmojo įkeitimo ir pirmaeilėms užtikrintoms paskoloms, taip pat dinamiškai 

investuodamas į įvairias kitas privačias kredito investicijas, kaip išsamiau aprašyta Prospekte. 

Mažesniu mastu Fondas taip pat investuos į likvidžius skolos vertybinius popierius, įskaitant 

plačiai sindikuotas paskolas. 

Fondo skatinama aplinkosauginė ir socialinė charakteristika – įsitraukimas, siekiant minimalaus 

privačių kredito bendrovių, į kurias investuojama, aplinkosauginio, socialinio ir tvarumo profilio, 

remiantis patentuota ASV brandos vertinimo priemone (toliau – ASV brandos rodiklis).   

Ne mažiau kaip 70 proc.20 privačių kredito bendrovių, į kurias investuojama, bus vertinamos 

naudojant ASV brandos rodiklį. ASV brandos rodiklį sukūrė bendrovė „Blackstone Credit & 

Insurance” (toliau – BXCI), bendradarbiaudama su trečiosios šalies ASV konsultantu. ASV 

brandos rodiklis yra nuosava konkretaus sektoriaus ASV brandos vertinimo priemonė, pagrįsta 

Tvarumo apskaitos standartų valdybos (angl. „Sustainability Accounting Standards Board”, 

SASB) standartais. ASV brandos indikatorius apima pasirinktų ASV rizikos veiksnių ir brandos 

veiksnių vertinimą. Kiekvienai įmonei suteikiamas balas svyruoja nuo 0 iki 100. Didesnis balų 

skaičius reiškia didesnę ASV brandą. Privačios kredito bendrovės, į kurias investuojama, 

surinkusios 60 ar mažiau balų, bus priskiriamos prie ASV dalyvavimo tikslų (toliau – ASV 

dalyvavimo tikslai) ir BXCI sieks su jomis bendradarbiauti, kad pagerintų jų aplinkosauginį, 

socialinį ir tvarumo profilį, remdamasi ASV brandos rodikliu (taip pat galimai vykdys bendresnes 

 

20 Apskaičiuojama kaip kapitalo, skirto tokioms investicijoms arba investuoto į tokias investicijas, dalis, vertinama kiekvieno ataskaitinio laikotarpio pabaigoje. 
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ASV įtraukimo formas su kitomis bendrovėmis, į kurias investuojama). Nėra minimalaus balų 

skaičiaus, kuris turi būti pasiektas, kad būtų galima investuoti.  

Nuo 2025 m. sausio 1 d. prasidedančio ataskaitinio laikotarpio vidutiniškai per kiekvieną 

ataskaitinį laikotarpį ne mažiau kaip 60 proc. Fondo turto turėtų būti suderinta su skatinama 

aplinkosaugine ir socialine Fondo charakteristika. 

Fondas gali atlikti vieną ar daugiau „tvarių investicijų”, kaip apibrėžta SFDR 2 straipsnio 17 

dalyje, tačiau jis neįsipareigoja atlikti tokių investicijų. Fondo tikslas nėra tvarios investicijos. 

Fondas gali investuoti į aplinką tausojančią ekonominę veiklą, kaip apibrėžta Reglamente (ES) 

2020/852 (pagal taksonomiją vykdomos investicijos), tačiau jis neįsipareigoja tokių investicijų 

vykdyti – Fondo investavimo strategijoje nenumatyta aktyviai siekti investuoti į pagal taksonomiją 

vykdomas investicijas. 

Vertimai 

Toliau pateikiami a punkto santraukos vertimai šiomis kalbomis: Bulgarų, kroatų, čekų, danų, 

olandų, estų, prancūzų, vokiečių, graikų, vengrų, islandų, italų, latvių, lietuvių, norvegų, lenkų, 

portugalų, rumunų, slovakų, slovėnų, ispanų ir švedų. Esant neatitikimui tarp vertimo ir versijos 

anglų kalba, pirmenybė teikiama versijai anglų kalba. 
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Norwegian 

Åpenhet for å fremme miljømessige og sosiale egenskaper  

Produktnavn («fondet») LEI-nummer 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Denne redegjørelsen gis for fondet i henhold til artikkel 10 i Europaparlaments- og rådsforordning 

(EU) 2019/2088 av 27. november 2019 («SFDR») som supplert ved kommisjonens delegerte 

forordning av 6. april 2022. Denne redegjørelsen skal ikke brukes som grunnlag for en beslutning 

om å investere i fondet. En slik beslutning bør baseres på fondets prospekt, med endringer, 

omarbeidelser eller suppleringer til enhver tid (“prospektet”) og artikler, med endringer, 

omarbeidelser eller andre forandringer til enhver tid (samlet med prospektet, kalt 

“tilbudsdokumenter”). Ved avvik mellom denne redegjørelsen og tilbudsdokumentene, skal 

tilbudsdokumentene ha forrang. Denne redegjørelsen er utarbeidet i god tro, men de forhold som 

omtales i redegjørelsen, gjenspeiler ikke bindende aspekter ved forvaltningen av fondet, bortsett 

fra i den grad de er det ifølge tilbudsdokumentene eller påkrevd å være det i henhold til 

regulatoriske krav. Definerte begreper som ikke er definert på annen måte, har den betydningen 

de har i prospektet. 

a) Sammendrag 

Fondets investeringsmål er å levere attraktiv risikojustert avkastning, primært gjennom løpende 

inntekter, med en viss balanse fra langsiktig kapitalvekst. Fondet tar sikte på å nå sine 

investeringsmål ved å investere i en svært diversifisert portefølje som primært består av 

investeringer fra privat opprinnelse i europeiske selskaper, med fokus på flytende rente, 

førstepantelån og senior sikrede lån, med dynamisk eksponering mot et bredt spekter av andre 

private kredittinvesteringer som nærmere beskrevet i prospektet. I mindre grad vil porteføljen også 

investere i likvide gjeldspapirer, inkludert bredt syndikerte lån. 

De miljømessige og sosiale egenskapene som fondet fremmer, er å binde seg til et mål om å oppnå 

et minstenivå innen miljø, samfunn og bærekraft for private kredittselskaper basert på en 

egenutviklet ESG modenhetsscoringsverktøy (“ESG modenhetsindikatoren”). 

Minst 70% 21  av private kredittinvesteringsbedrifter vil få en score basert på ESG 

modenhetsindikatoren. ESG modenhetsindikatoren ble laget av Blackstone Credit & Insurance 

(“BXCI”) i samarbeid med en ekstern ESG-konsulent. ESG modenhetsindikatoren er et 

egenutviklet sektorspesifikt ESG-modenhetsscoringsverktøy basert på standardene til 

Sustainability Accounting Standards Board (“SASB”). ESG modenhetsindikatoren inkluderer en 

vurdering av utvalgte ESG-risikoer og modenhetsfaktorer. Scoren gitt til hvert selskap vil variere 

fra 0 til 100. Høyere scorer betyr større ESG-modenhet. Private kredittinvesteringsselskaper som 

scorer 60 eller lavere, vil bli klassifisert som ESG-engasjementsmål (“ESG engasjementsmål”) 

og BXCI vil prøve å ta kontakt med dem med sikte på å forbedre deres miljømessige, sosiale, 

bærekraftige profil basert på ESG modenhetsindikatoren (samt potensielt gjennomføre mer 

 

21 Beregnet som en andel av kapital forpliktet til eller investert i slike investeringer, målt ved slutten av hver rapporteringsperiode. 
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generelle former for ESG-engasjement med andre investeringsselskaper). Det er ingen 

minimumsscore som må oppnås for at en investering skal kunne foretas.  

Fra rapporteringsperioden som starter 1. januar 2025, forventes minst 60 % av fondets eiendeler, i 

gjennomsnitt over hver rapporteringsperiode, å være på linje med de miljømessige og sosiale 

egenskapene som fondet fremmer. 

Fondet kan foreta en eller flere «bærekraftige investeringer» ifølge artikkel 2 nr. 17 i SFDR, men 

forplikter seg ikke til å foreta slike investeringer. Fondet har ikke bærekraftige investeringer som 

mål. 

Fondet kan foreta investeringer i miljømessig bærekraftige økonomiske aktiviteter som definert i 

forordning (EU) 2020/852 («taksonomi-tilpassede» investeringer), men det forplikter seg ikke til 

å foreta slike investeringer - det er ikke en del av fondets investeringsstrategi å aktivt søke å 

investere i taksonomi-tilpassede investeringer. 

Oversettelser 

Nedenfor finner du oversettelser av avsnitt a) Sammendrag på følgende språk: Bulgarsk, dansk, 

estisk, fransk, gresk, islandsk, italiensk, latvisk, litauisk, norsk, nederlandsk, kroatisk, polsk, 

portugisisk, rumensk, slovakisk, slovensk, spansk, svensk, tsjekkisk, tysk og ungarsk. Ved avvik 

mellom en oversettelse og den engelske versjonen, skal den engelske versjonen ha forrang. 
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Polish 

Przejrzystość promowania aspektów środowiskowych i społecznych 

Nazwa produktu („Fundusz”) Kod LEI 

Europejski prywatny fundusz kredytowy 

Blackstone typu SICAV – ECRED Feeder 

SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Niniejsze ujawnienie następuje w odniesieniu do Funduszu zgodnie z art. 10 Rozporządzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. (“SFDR”) 

uzupełnionego rozporządzeniem delegowanym Komisji 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. 

Ujawnienie tych informacji nie powinno stanowić podstawy do podjęcia decyzji o inwestycji w 

Fundusz. Taka decyzja powinna opierać się na prospekcie emisyjnym Funduszu, z późniejszymi 

zmianami, przekształceniami lub uzupełnieniami (“Prospekt”) oraz statucie, z późniejszymi 

zmianami, przekształceniami lub innymi modyfikacjami (zwanym łącznie z 

Prospektem”Dokumentami Ofertowymi”). W przypadku rozbieżności pomiędzy niniejszym 

ujawnieniem a Dokumentami Ofertowymi pierwszeństwo będą miały Dokumenty Ofertowe. 

Niniejsze ujawnienie zostało sporządzone w dobrej wierze, jednak kwestie, które w nim 

poruszono, nie odzwierciedlają wiążących aspektów zarządzania Funduszem, z wyjątkiem 

zakresu, w jakim są one określone w Dokumentach Ofertowych lub jest to wymagane na mocy 

wymogów regulacyjnych. Zdefiniowane terminy, które nie zostały zdefiniowane w inny sposób, 

mają znaczenie nadane im w Prospekcie. 

a) Podsumowanie 

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie atrakcyjnych zwrotów skorygowanych o 

ryzyko, głównie poprzez bieżący dochód, przy zapewnieniu pewnej równowagi wynikającej z 

długoterminowego wzrostu wartości kapitału. Fundusz dąży do osiągnięcia swoich celów 

inwestycyjnych poprzez inwestowanie w wysoce zdywersyfikowany portfel zbudowany głównie 

z prywatnych inwestycji w spółki europejskie, koncentrując się na zmiennym oprocentowaniu, 

pierwszym zastawie i uprzywilejowanych zabezpieczonych pożyczkach, z dynamiczną 

ekspozycją na szeroki zakres innych prywatnych inwestycji kredytowych, jak opisano 

szczegółowo w Prospekcie. W mniejszym stopniu w ramach portfela realizowane będą również 

inwestycje w płynne dłużne papiery wartościowe, w tym kredyty konsorcjalne. 

Cechą środowiskową i społeczną promowaną przez Fundusz jest zaangażowanie w celu 

osiągnięcia minimalnego profilu środowiskowego, społecznego i zrównoważonego rozwoju 

spółek inwestujących w kredyty prywatne poprzez odniesienie do zastrzeżonego narzędzia oceny 

dojrzałości ESG („wskaźnik stopnia dojrzałości ESG”).   

Co najmniej 70%22 spółek inwestujących w kredyty prywatne zostanie ocenionych za pomocą 

wskaźnika stopnia dojrzałości ESG. Wskaźnik stopnia dojrzałości ESG został stworzony przez 

Blackstone Credit & Insurance („BXCI”) we współpracy z zewnętrznym konsultantem ds. kwestii 

środowiskowych, społecznych i z zakresu ładu korporacyjnego. Wskaźnik poziomu dojrzałości 

ESG jest zastrzeżonym, sektorowym narzędziem oceny dojrzałości w zakresie kwestii 

 

22 Obliczono jako odsetek kapitału zaangażowanego lub zainwestowanego w takie inwestycje, mierzony na koniec każdego okresu sprawozdawczego. 
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środowiskowych, społecznych i z zakresu ładu korporacyjnego, opartym na standardach Rady ds. 

standardów informacyjnych w zakresie zrównoważonego rozwoju („SASB”). Wskaźnik poziomu 

dojrzałości ESG obejmuje ocenę wybranych czynników ryzyka i dojrzałości pod względem 

kwestii środowiskowych, społecznych i z zakresu ładu korporacyjnego. Punktacja przyznawana 

każdej spółce mieści się w zakresie od 0 do 100. Duża liczba przyznanych punktów oznacza 

większą dojrzałość pod względem kwestii środowiskowych, społecznych i z zakresu ładu 

korporacyjnego. Spółki inwestujące w kredyty prywatne z wynikiem 60 lub niższym zostaną 

sklasyfikowane jako cele zaangażowania w ESG („cele zaangażowania w ESG”), a BXCI będzie 

dążyć do nawiązania z nimi współpracy, aby poprawić ich profil środowiskowy, społeczny i 

zrównoważonego rozwoju poprzez odniesienie do wskaźnika poziomu dojrzałości ESG (a także 

potencjalnie prowadzenie bardziej ogólnych form zaangażowania ESG z innymi spółkami 

inwestycyjnymi). Nie ma minimalnego wyniku, który należy osiągnąć, aby dokonać inwestycji.  

Od okresu sprawozdawczego rozpoczynającego się 1 stycznia 2025 r. oczekuje się, że co najmniej 

60% aktywów Funduszu, średnio w każdym okresie sprawozdawczym, będzie dostosowanych do 

promowanej cechy środowiskowej i społecznej Funduszu. 

Fundusz może dokonać jednej lub większej liczby „zrównoważonych inwestycji” w rozumieniu 

art. 2 ust. 17 SFDR, lecz nie zobowiązuje się do dokonania takiej inwestycji. Celem Funduszu nie 

są zrównoważone inwestycje. 

Fundusz może inwestować w zrównoważoną środowiskowo działalność gospodarczą zgodnie z 

definicją zawartą w rozporządzeniu (UE) 2020/852 (inwestycje „zgodne z taksonomią”), ale nie 

zobowiązuje się do dokonywania takich inwestycji – aktywne dążenie do inwestowania w 

inwestycje zgodne z taksonomią nie stanowi części strategii inwestycyjnej Funduszu. 

Tłumaczenia 

Poniżej znajdują się tłumaczenia sekcji a) Podsumowanie na następujące języki: bułgarski, 

chorwacki, czeski, duński, holenderski, estoński, francuski, niemiecki, grecki, węgierski, 

islandzki, włoski, łotewski, litewski, norweski, polski, portugalski, rumuński, słowacki, słoweński, 

hiszpański i szwedzki. W przypadku rozbieżności pomiędzy tłumaczeniem a wersją angielską 

rozstrzygająca będzie wersja angielska. 
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Portuguese 

Transparência da promoção de características ambientais e sociais 

Nome do produto (o “Fundo”) Número LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Esta divulgação é feita em relação ao Fundo nos termos do Artigo 10.º do Regulamento (UE) 

2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 (“SFDR”), tal 

como completado pelo Regulamento Delegado 2022/1288 da Comissão, de 6 de abril de 2022. 

Esta divulgação não deve ser utilizada como base para uma decisão de investimento no Fundo. 

Essa decisão deve basear-se no prospeto do Fundo, tal como alterado, retificado ou completado 

periodicamente (o “Prospeto”), e nos estatutos, tal como alterados, retificados ou completados 

periodicamente (em conjunto com o Prospeto, os “Documentos de Oferta”). Em caso de 

discrepância entre esta divulgação e os Documentos de Oferta, devem prevalecer os Documentos 

de Oferta. Esta divulgação foi elaborada de boa-fé, mas os assuntos referidos na mesma não 

refletem aspetos vinculativos da gestão do Fundo, exceto na medida em que estes o sejam nos 

termos dos Documentos de Oferta ou sejam necessários por força de requisitos regulamentares. A 

menos que definidos de outra forma, os termos definidos têm o significado que lhes é atribuído no 

Prospeto. 

a) Resumo 

O objetivo de investimento do Fundo é proporcionar retornos atrativos ajustados ao risco, 

principalmente através de rendimento corrente, com algum equilíbrio derivado da valorização do 

capital a longo prazo. O Fundo visa atingir os seus objetivos de investimento através do 

investimento numa carteira altamente diversificada, constituída principalmente por investimentos 

de origem privada em empresas europeias, centrada em empréstimos a taxa variável, de primeira 

penhora e seniores garantidos, com uma exposição dinâmica a uma vasta gama de outros 

investimentos de crédito privado, tal como exposto mais detalhadamente no Prospeto. Em menor 

escala, a carteira investirá também em títulos de dívida líquida, incluindo empréstimos 

amplamente sindicados. 

A caraterística ambiental e social promovida pelo Fundo reside no compromisso assumido com o 

objetivo de atingir um perfil mínimo ambiental, social e de sustentabilidade das Empresas Privadas 

de Crédito Investidas, por referência a uma ferramenta exclusiva de pontuação da maturidade ESG 

(o “Indicador de Maturidade ESG”). 

Pelo menos 70%23  das Empresas Privadas de Crédito Investidas serão pontuadas mediante o 

recurso ao Indicador de Maturidade ESG. O Indicador de Maturidade ESG foi criado pela 

Blackstone Credit & Insurance (“BXCI”) em parceria com um consultor ESG independente. O 

Indicador de Maturidade ESG é uma ferramenta exclusiva de pontuação da maturidade ESG 

específica do setor, baseada nas normas do Conselho de Normas de Contabilidade de 

Sustentabilidade (“SASB”). O Indicador de Maturidade ESG inclui a avaliação de riscos ESG 

selecionados e fatores de maturidade. A pontuação atribuída a cada empresa varia entre 0 e 100. 

 

23 Calculado como uma proporção do capital afetado ou investido em tais investimentos, avaliado no final de cada período de referência. 
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Pontuações mais elevadas representam uma maturidade ESG maior. As Empresas Privadas de 

Crédito Investidas, com uma pontuação igual ou inferior a 60 serão classificadas como metas de 

compromisso de ESG (“Metas de Compromisso de ESG”) e a BXCI procurará iniciar um diálogo 

com as mesmas com o objetivo de melhorar o seu perfil ambiental, social e de sustentabilidade 

tendo como referência o Indicador de Maturidade ESG (bem como potencialmente conduzir 

formas mais gerais de compromisso ESG com outras Empresas Investidas). Não existe uma 

pontuação mínima que deva ser alcançada para que um investimento seja efetuado.  

A partir do período de referência com início em 1 de janeiro de 2025, espera-se que pelo menos 

60% dos ativos do Fundo, em média ao longo de cada período de referência, estejam alinhados 

com as características ambientais e sociais promovidas pelo Fundo. 

O Fundo pode efetuar um ou mais “investimentos sustentáveis” na aceção do artigo 2.º, n.º 17, do 

SFDR, mas não se compromete a efetuar qualquer investimento desse tipo. O Fundo não tem como 

objetivo o investimento sustentável. 

O Fundo pode realizar investimentos em atividades económicas sustentáveis do ponto de vista 

ambiental, tal como definidas no Regulamento (UE) 2020/852 (investimentos “Alinhados com a 

Taxonomia”), mas não se compromete a realizar tais investimentos - não faz parte da estratégia 

de investimento do Fundo procurar ativamente investir em investimentos alinhados com a 

taxonomia. 

Traduções 

As traduções da secção a) Resumo são fornecidas abaixo nos seguintes idiomas: búlgaro, croata, 

checo, dinamarquês, neerlandês, estónio, francês, alemão, grego, húngaro, islandês, italiano, letão, 

lituano, norueguês, polaco, português, romeno, eslovaco, esloveno, espanhol e sueco. Em caso de 

discrepância entre uma tradução e a versão inglesa, deve prevalecer a versão inglesa. 
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Romanian 

Transparența promovării caracteristicilor sociale și de mediu 

Denumirea produsului (“Fondul”) Cod LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Prezenta informare este comunicată cu privire la Fond în conformitate cu Articolul 10 din 

Regulamentul (UE) (2019/2088) al Parlamentului European și al Consiliului din 27 noiembrie 

2019 (“SFDR”), astfel cum a fost completat prin Regulamentul delegat 2022/1288 al Comisiei din 

6 aprilie 2022. Prezenta informare nu trebuie să servească drept bază pentru decizia de a investi în 

Fond. O astfel de decizie trebuie să se bazeze pe prospectul Fondului, astfel cum a fost modificat, 

reformulat sau completat în mod periodic (denumit „Prospectul”) și pe articole, astfel cum au fost 

modificate, reformulate sau completate în mod periodic (denumite colectiv, împreună cu 

Prospectul, „Documentele ofertei”). În cazul în care există discrepanțe între prezenta informare 

și Documentele ofertei, vor prevala Documentele ofertei. Prezenta informare a fost redactată cu 

bună credință, dar aspectele la care se face referire în cadrul acesteia nu reflectă aspecte cu caracter 

obligatoriu ale administrării Fondului, cu excepția cazului în care acestea sunt astfel prevăzute în 

Documentele ofertei sau sunt solicitate în temeiul cerințelor de reglementare. Termenii definiți 

care nu prezintă o altă definiție au înțelesul care le este conferit în Prospect. 

a) Sinteză 

Obiectivul de investiții al Fondului este acela de a obține profituri atractive variabile în funcție de 

gradul de risc, în principal prin intermediul veniturilor actuale, cu un anumit echilibru derivat din 

creșterea valorii capitalului pe termen lung. Fondul urmărește să își atingă obiectivele de investiții 

investind într-un portofoliu extrem de diversificat, compus în principal din investiții private în 

societăți europene, concentrându-se pe împrumuturi garantate cu rată variabilă, de prim rang și 

prioritare, având expunere dinamică la o gamă largă de alte investiții de credit private, astfel cum 

se detaliază în continuare în Prospect. De asemenea, portofoliul va investi, într-o măsură mai mică, 

în titluri de creanță lichidă, inclusiv în împrumuturi sindicalizate pe scară largă. 

Caracteristica socială și de mediu promovată de Fond reprezintă angajamentul ce are drept scop 

obținerea unui profil minim social, de mediu și de sustenabilitate al societăților în care se investește 

în cadrul creditului privat, prin raportarea la un instrument patentat ESG de evaluare a maturității 

(denumit „Indicatorul de maturitate ESG”). 

Cel puțin 70%24 din societățile în care se investește în cadrul creditului privat vor fi evaluate prin 

intermediul Indicatorului de maturitate ESG. Indicatorul de maturitate ESG a fost conceput de 

Blackstone Credit & Insurance (“BXCI”) în parteneriat cu un consultant ESG terț. Indicatorul de 

maturitate ESG este un instrument ESG patentat, specific sectorului, de evaluare a maturității, 

bazat pe standardele Consiliului pentru standardele de contabilitate pentru durabilitate (“SASB”). 

Indicatorul de maturitate ESG include evaluarea anumitor riscuri și factori de maturitate ESG. 

Punctajul acordat fiecărei societăți va varia de la 0 la 100. Punctajele mai mari reprezintă un nivel 

de maturitate ESG mai ridicat. Societățile în care se investește în cadrul creditului privat care obțin 

un punctaj de 60 sau mai mic vor fi clasificate drept ținte de angajament ESG (“Ținte de 
 

24 Calculat ca proporție a capitalului angajat sau investit în astfel de investiții, măsurat la finalul fiecărei perioade de raportare. 
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angajament ESG”), iar BXCI va urmări să relaționeze cu acestea în scopul îmbunătățirii profilului 

lor social, de mediu și de sustenabilitate prin raportarea la indicatorul de maturitate ESG (precum 

și, eventual, să desfășoare acțiuni de angajament ESG mai cuprinzătoare cu alte societăți în care 

se investește). Nu există un punctaj minim care trebuie atins pentru ca o investiție să fie făcută.  

Din perioada de raportare care începe la 1 ianuarie 2025, se preconizează că cel puțin 60 % din 

activele Fondului, bazate pe o medie pentru fiecare perioadă de raportare, vor fi conforme 

caracteristicii sociale și de mediu promovate de Fond. 

Fondul poate face una sau mai multe „investiții durabile” în sensul Articolului 2 alineatul (17) din 

SFDR, dar nu se angajează să facă nicio astfel de investiție. Fondul nu are drept obiectiv investițiile 

durabile. 

Fondul poate face investiții în activități economice durabile din punct de vedere ecologic, astfel 

cum sunt definite în Regulamentul (UE) 2020/852 (Investiții „de aliniere la taxonomie”), însă nu 

se angajează să facă astfel de investiții - nu face parte din strategia de investiții a Fondului de a 

urmări în mod activ să investească în Investiții de aliniere la taxonomie. 

Traduceri 

Mai jos sunt oferite traduceri ale secțiunii a) Sinteză în următoarele limbi: bulgară, croată, cehă, 

daneză, neerlandeză, estoniană, franceză, finlandeză, germană, greacă, maghiară, islandeză, 

italiană, letonă, lituaniană, norvegiană, polonă, portugheză, română, slovacă, slovenă, spaniolă și 

suedeză. În cazul unei discrepanțe între o traducere și varianta în limba engleză, va prevala varianta 

în limba engleză. 
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Slovak 

Transparentnosť presadzovania environmentálnych a sociálnych charakteristík 

Názov produktu (ďalej len „fond“) Číslo LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Toto zverejnenie sa uskutočňuje v súvislosti s fondom podľa článku 10 ods. 2019/2088 nariadenia 

Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 27 z 2019. novembra 2022/1288 (ďalej len “SFDR”), ktoré 

bolo doplnené delegovaným nariadením Komisie 2022/1288 zo 6. apríla 2022. Toto zverejnenie 

by nemalo slúžiť ako podstatný dokument pre rozhodnutie investovať do fondu. Takéto 

rozhodnutie by malo vychádzať z prospektu fondu v znení neskorších zmien a úprav alebo 

doplnených zmien (ďalej len „prospekt”) a článkov v znení neskorších zmien a úprav (spoločne 

s prospektom ďalej len „ponukové dokumenty”). V prípade rozporu medzi týmto zverejnením a 

ponukovými dokumentmi majú prednosť ponukové dokumenty. Toto zverejnenie bolo pripravené 

v dobrej viere, ale záležitosti uvedené v tomto dokumente neodrážajú záväzné aspekty riadenia 

fondu s výnimkou rozsahu, v akom sú uvedené v ponukových dokumentoch alebo ako sa to 

vyžaduje na základe regulačných požiadaviek. Definované pojmy, ktoré nie sú inak vymedzené, 

sa vykladajú na základe definície uvedenej v prospekte. 

a) Zhrnutie 

Investičným cieľom fondu je poskytovať atraktívne výnosy upravené o riziko, predovšetkým 

prostredníctvom bežného príjmu, s určitým vyrovnaním, ktoré sa získava z dlhodobejšieho 

zhodnocovania kapitálu. Cieľom fondu je dosiahnuť svoje investičné ciele investovaním do 

vysoko diverzifikovaného portfólia primárne vytvoreného zo súkromných investícií v európskych 

spoločnostiach so zameraním na pohyblivú úrokovú sadzbu, prvé záložné právo a nadradené 

úverové zmluvy s dynamickou expozíciou voči širokému spektru iných súkromných úverových 

investícií, ako sa podrobnejšie uvádza v prospekte. V menšej miere bude portfólio investovať aj 

do likvidných dlhových cenných papierov vrátane široko syndikovaných úverov. 

V rámci environmentálneho a sociálneho aspektu sa fond zasadzuje za angažovanosť s cieľom 

dosiahnuť minimálny environmentálny, sociálny a udržateľný profil súkromných úverových 

spoločností, do ktorých sa investuje, s odkazom na vlastný nástroj hodnotenia splatnosti ESG 

(ďalej len „indikátor splatnosti ESG”). 

Aspoň 70%25 súkromných úverových spoločností, do ktorých sa investuje, sa bude hodnotiť podľa 

indikátora splatnosti ESG. Indikátor splatnosti ESG vytvorila spoločnosť Blackstone Credit & 

Insurance (ďalej len „BXCI”) v spolupráci s konzultantom ESG tretej strany. Indikátor splatnosti 

ESG je vlastný sektorovo špecifický nástroj hodnotenia splatnosti ESG založený na štandardoch 

rady pre udržateľné účtovné štandardy Sustainability Accounting Standards Board („SASB”). 

Indikátor splatnosti ESG zahŕňa hodnotenie vybraných rizík ESG a faktorov splatnosti. Skóre 

udelené každej spoločnosti sa bude pohybovať v rozpätí od 0 do 100. Vyššie skóre predstavuje 

vyššiu splatnosť ESG. Súkromné úverové spoločnosti, do ktorých sa investuje, so skóre 60 alebo 

menej budú klasifikované ako ciele angažovanosti ESG (ďalej len „ciele angažovanosti ESG”) a 

 

25 Vypočítava sa ako podiel kapitálu viazaného alebo investovaného do takýchto investícií, meraný ku koncu každého vykazovacieho obdobia. 
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BXCI sa s nimi bude snažiť spolupracovať s cieľom zlepšiť ich environmentálny, sociálny a 

udržateľný profil odkazovaním na indikátor splatnosti ESG (ako aj potenciálne vykonávanie 

všeobecnejších foriem angažovanosti ESG s inými spoločnosťami, do ktorých investuje). 

Neexistuje žiadne minimálne skóre, ktoré je potrebné dosiahnuť, aby sa investícia mohla 

zrealizovať.  

Od vykazovacieho obdobia, ktoré sa začína 1. januára 2025, sa očakáva, že najmenej 60 % aktív 

fondu v priemere za každé vykazované obdobie bude v súlade s podporovanými 

environmentálnymi a sociálnymi charakteristikami fondu. 

Fond môže uskutočniť jednu alebo viac „udržateľných investícií” v zmysle článku 2 ods. 17 

nariadenia SFDR, nezaväzuje sa však k žiadnej takejto investícii. Fond nemá za cieľ udržateľné 

investície. 

Fond môže investovať do environmentálne udržateľných hospodárskych činností, ako sú 

definované v nariadení (EÚ) 2020/852 (investície “v súlade s taxonómiou”), ale nezaväzuje sa k 

takýmto investíciám – aktívna snaha investovať do investícií v súlade s taxonómiou nie je súčasťou 

investičnej stratégie fondu. 

Preklady 

Preklady časti a) Zhrnutie sú uvedené nižšie v nasledujúcich jazykoch: bulharčina, čeština, 

dánčina, estónčina, francúzština, gréčtina, holandčina, chorvátčina, islandčina, litovčina, lotyština, 

maďarčina, nemčina, nórčina, poľština, portugalčina, rumunčina, slovenčina, slovinčina, 

španielčina, švédčina a taliančina. V prípade rozporu medzi prekladom a anglickou verziou má 

prednosť anglická verzia.  
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Slovenian 

Preglednost spodbujanja okoljskih in socialnih značilnosti 

Ime izdelka ("Sklad") Številka LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

To razkritje je opravljeno v zvezi s skladom skladno z 10. členom Uredbe (EU) 2019/2088 

Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 (»SFDR«), kakor je bila dopolnjena z 

Delegirano uredbo Komisije 2022/1288 z dne 6. aprila 2022. Tega razkritja ni dovoljeno uporabiti 

kot podlago za odločitev o naložbi v sklad. Takšna odločitev mora temeljiti na prospektu sklada, 

kakor je bil občasno spremenjen, preoblikovan ali dopolnjen (“prospekt”), in statutu, kakor je bil 

občasno dopolnjen, preoblikovan ali drugače spremenjen (skupaj s prospektom “ponudbeni 

dokumenti”). V primeru neskladja med tem razkritjem in ponudbeno dokumentacijo prevlada 

ponudbena dokumentacija. To razkritje je bilo pripravljeno v dobri veri, vendar zadeve, navedene 

v nadaljevanju, ne odražajo zavezujočih vidikov upravljanja sklada, razen če so takšne v skladu s 

ponudbeno dokumentacijo ali pa se to zahteva na podlagi regulativnih zahtev. Pomen opredeljenih 

izrazov, ki niso opredeljeni drugače, je takšen, kot je naveden v prospektu. 

a) Povzetek 

Naložbeni cilj sklada je zagotoviti privlačne in tveganju prilagojene donose, zlasti s tekočimi 

dohodki, do določene mere pa tudi z dolgoročnim povečanjem vrednosti kapitala. Sklad želi doseči 

svoje naložbene cilje z naložbami v zelo raznolik portfelj, ki je sestavljen predvsem iz zasebnih 

naložb v evropska podjetja, s poudarkom na posojilih s spremenljivo obrestno mero, prvovrstnih 

in nadrejenih zavarovanih posojilih, z dinamično izpostavljenostjo širokemu naboru drugih 

zasebnih kreditnih naložb, kot je podrobneje opisano v prospektu. V manjšem obsegu bo portfelj 

vlagal tudi v likvidne dolžniške vrednostne papirje, vključno z obsežnimi sindiciranimi posojili. 

Okoljska in družbena značilnost, ki jo spodbuja sklad, je sodelovanje z namenom doseganja 

minimalnega okoljskega, družbenega in trajnostnega profila zasebnih kreditnih družb s 

sklicevanjem na lastno orodje za ocenjevanje zrelosti ESG (“kazalnik zrelosti ESG”).   

Vsaj 70%26 zasebnih kreditnih podjetij, v katera se vlaga, bo ocenjenih z uporabo kazalnika 

zrelosti ESG. Indikator zrelosti ESG je ustvarila družba Blackstone Credit & Insurance (“BXCI”) 

v sodelovanju z neodvisnim svetovalcem za ESG. Indikator zrelosti ESG je lastno orodje za 

ocenjevanje zrelosti ESG za posamezni sektor, ki temelji na standardih Odbora za trajnostne 

računovodske standarde (“SASB”). Kazalnik zrelosti ESG vključuje oceno izbranih tveganj ESG 

in dejavnikov zrelosti. Vsako podjetje prejme od 0 do 100 točk. Višje ocene pomenijo večjo zrelost 

ESG. Družbe, ki vlagajo v zasebne kredite in so dosegle 60 točk ali manj, bodo uvrščene med 

ciljne družbe za sodelovanje na področju ESG (“ciljne družbe za sodelovanje na področju 

ESG”), pri čemer si bo družba BXCI prizadevala za sodelovanje z njimi z namenom izboljšanja 

njihovega okoljskega, družbenega in trajnostnega profila glede na kazalnik zrelosti ESG (in tudi 

za morebitno izvajanje splošnejših oblik sodelovanja na področju ESG z drugimi družbami, v 

katere se vlaga). Za izvedbo naložbe ni minimalnega števila točk, ki bi jih bilo treba doseči.  

 

26 Izračunano kot delež kapitala, namenjenega za tovrstne naložbe ali vloženega vanje, izmerjen ob koncu vsakega obdobja poročanja. 
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Od obdobja poročanja z začetkom 1. januarja 2025 se pričakuje, da bo v povprečju v vsakem 

obdobju poročanja vsaj 60 % sredstev sklada usklajenih s spodbujeno okoljsko in družbeno 

značilnostjo sklada. 

Sklad lahko izvede eno ali več »trajnostnih naložb« v smislu člena 2(17) uredbe SFDR, vendar se 

k takšni naložbi ne zavezuje in trajnostnih naložb nima za svoj cilj. Cilj sklada niso trajnostne 

naložbe. 

Sklad lahko vlaga v okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti, kot so opredeljene v Uredbi (EU) 

2020/852 (naložbe, »usklajene s taksonomijo«), vendar se ne zavezuje k takšnim naložbam - ni 

del naložbene strategije sklada, da bi aktivno poskušal vlagati v naložbe, usklajene s taksonomijo. 

Prevodi 

Prevodi razdelka a) Povzetek so navedeni spodaj v naslednjih jezikih: bolgarščina, hrvaščina, 

češčina, danščina, nizozemščina, estonščina, francoščina, finščina, nemščina, grščina, 

madžarščina, islandščina, italijanščina, latvijščina, litovščina, poljščina, portugalščina, 

romunščina, slovaščina, slovenščina, španščina in švedščina. V primeru neskladja med prevodom 

in angleško različico prevlada angleška različica. 
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Spanish 

Transparencia de la promoción de características medioambientales y sociales 

Nombre del producto (el «Fondo») Número LEI 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV – ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

La presente divulgación se realiza con respecto al Fondo de conformidad con el artículo 10, 

apartado 2019/2088, del Reglamento (UE) 27 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 2019 de 

noviembre de 2022/1288 («SFDR», por sus siglas en inglés), complementado por el Reglamento 

Delegado de la Comisión de 6 de abril de 2022. La presente divulgación de información no debe 

utilizarse como base para tomar la decisión de invertir en el Fondo. Dicha decisión debe basarse 

en el folleto del Fondo, en su versión modificada, reformulada o complementada según 

corresponda (el «Folleto») y en los artículos, en su versión modificada, reformulada o 

complementada según corresponda (colectivamente con el Folleto, los «Documentos de la 

oferta»). En caso de discrepancia entre la presente divulgación de información y los Documentos 

de la oferta, prevalecerán los Documentos de la oferta. La presente divulgación de información se 

ha elaborado de buena fe, pero los asuntos a los que se hace referencia en la misma no reflejan 

aspectos vinculantes de la gestión del Fondo, salvo en la medida en que lo sean en virtud de los 

Documentos de la oferta o deban serlo en virtud de requisitos reglamentarios. Los términos no 

definidos de otro modo tienen el significado que se les atribuye en el Folleto. 

a) Resumen 

El objetivo de inversión del Fondo es ofrecer rendimientos atractivos ajustados al riesgo, 

principalmente a través de ingresos corrientes, con cierto equilibrio obtenido de la apreciación del 

capital a más largo plazo. El Fondo pretende lograr sus objetivos de inversión invirtiendo en una 

cartera altamente diversificada construida principalmente con inversiones de origen privado en 

empresas europeas, centrándose en préstamos de tipo flotante, de primer grado y garantizados 

sénior, con exposición dinámica a una amplia gama de otras inversiones en crédito privado como 

se explica más detalladamente en el Folleto. En menor medida, la cartera también invertirá en 

títulos de deuda líquidos, incluidos préstamos ampliamente sindicados. 

La característica medioambiental y social promovida por el Fondo es el compromiso con el 

objetivo de lograr un perfil medioambiental, social y de sostenibilidad mínimo de sociedades 

participadas de crédito privado usando como referencia una herramienta patentada de calificación 

de madurez ASG (el «Indicador de madurez ASG»).   

Al menos el 70%27 de las sociedades participadas de crédito privado se calificarán utilizando el 

Indicador de madurez ASG. El Indicador de madurez ASG fue creado por Blackstone Credit & 

Insurance («BXCI») en colaboración con un consultor en ASG externo. El Indicador de madurez 

ASG es una herramienta patentada de calificación de madurez ASG específica del sector basada 

en los estándares del Sustainability Accounting Standards Board («SASB»). El Indicador de 

madurez ASG incluye una evaluación de riesgos y factores de madurez seleccionados de ASG. La 

calificación otorgada a cada sociedad irá de 0 a 100. Las calificaciones más altas representan una 

 

27 Calculado como una proporción del capital comprometido o invertido en dichas inversiones, medido al final de cada periodo de notificación. 
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mayor madurez ASG. Las sociedades participadas de crédito privado con una calificación de 60 o 

menos se clasificarán como Objetivos de compromiso ASG («Objetivos de compromiso ASG»), 

y BXCI tratará de interactuar con ellas con el objetivo de mejorar su perfil medioambiental, social 

y de sostenibilidad haciendo referencia al Indicador de madurez ASG (así como potencialmente 

llevar a cabo formas más generales de compromiso ASG con otras sociedades participadas). No 

existe una calificación mínima que deba alcanzarse para poder realizar una inversión.  

A partir del periodo de notificación que empieza el 1 de enero de 2025, se espera que al menos el 

60 % de los activos del Fondo, en promedio durante cada período de notificación, estén alineados 

con las características medioambientales y sociales promovidas del Fondo. 

El Fondo puede realizar una o varias «inversiones sostenibles» en el sentido del artículo 2(17) del 

SFDR, pero no se compromete a realizar ninguna inversión de este tipo. El Fondo no tiene como 

objetivo la inversión sostenible. 

El Fondo puede realizar inversiones en actividades económicas sostenibles desde el punto de vista 

medioambiental, tal como se definen en el Reglamento (UE) 2020/852 (inversiones «alineadas 

con la taxonomía»), pero no se compromete a realizar dichas inversiones; no forma parte de la 

estrategia de inversión del Fondo tratar activamente de invertir en inversiones alineadas con la 

taxonomía. 

Traducciones 

A continuación se ofrecen traducciones de la sección a) Resumen en los siguientes idiomas: 

alemán, búlgaro, croata, checo, danés, eslovaco, esloveno, español, estonio, francés, griego, 

húngaro, islandés, italiano, letón, lituano, noruego, neerlandés, polaco, portugués, rumano y sueco. 

En caso de discrepancia entre una traducción y la versión inglesa, prevalecerá la versión inglesa. 
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Swedish 

Transparens i fråga om främjandet av miljörelaterade och sociala egenskaper  

Produktnamn (“fonden”) LEI-nummer 

Blackstone European Private Credit Fund 

SICAV - ECRED Feeder SICAV – I 

2138004HS37SYQRWR224 

Detta offentliggörande görs med avseende på fonden i enlighet med artikel 10.2019 i 

Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 27 av den 2019 november 2022/1288 (“SFDR”) 

som kompletteras av kommissionens delegerade förordning 6 av den 2022 april 2088. Denna 

upplysning ska inte användas som beslutsunderlag för att investera i fonden. Ett sådant beslut bör 

baseras på fondens prospekt, som kan komma att ändras, omarbetas eller kompletteras från tid till 

annan (“prospektet”) och artiklar, som kan komma att ändras, omarbetas eller på annat sätt 

modifieras från tid till annan (tillsammans med Prospektet, “emissionsdokumenten”). Om 

informationen i dessa upplysningar inte skulle överensstämma med emissionsdokumenten gäller 

emissionsdokumenten. Dessa upplysningar har upprättats i god tro, men de frågor som tas upp 

återspeglar inga bindande aspekter för fondens förvaltning, förutom i den mån de är det enligt 

emissionsdokumenten eller lagstadgade krav. Definierade termer som inte definieras på annat sätt 

har den innebörd som ges i prospektet. 

a) Sammanfattning 

Fondens investeringsmål är att leverera attraktiv riskjusterad avkastning, främst genom löpande 

intäkter, med ett visst saldo från långsiktig kapitaltillväxt. Fonden strävar efter att nå sina 

investeringsmål genom att investera i en starkt diversifierad portfölj som huvudsakligen bygger på 

privata investeringar i europeiska företag, med fokus på rörlig ränta, första panträtt och seniora 

säkrade lån, med dynamisk exponering mot ett brett utbud av andra privata kreditinvesteringar 

som beskrivs närmare i prospektet. I mindre utsträckning investerar portföljen även i likvida 

skuldebrev, inklusive brett syndikerade lån. 

Den miljömässiga och sociala egenskap som fonden främjar är engagemang i syfte att uppnå en 

minimiprofil med avseende på miljömässighet, sociala aspekter och hållbarhet bland privata 

kreditinvesteringsföretag genom hänvisning till ett egenutvecklat ESG-verktyg för 

mognadsvärdering (“ESG Maturity Indicator”).   

Minst 70%28 av privata kreditinvesteringsföretag värderas med hjälp av ESG Maturity Indicator. 

ESG Maturity Indicator har skapats av Blackstone Credit & Insurance (“BXCI”) i samarbete med 

en extern ESG-konsult. ESG Maturity Indicator är ett egenutvecklat sektorsspecifikt ESG-verktyg 

för mognadsvärdering som bygger på standarder från Sustainability Accounting Standards Board 

(“SASB”). ESG Maturity Indicator inkluderar bedömning av utvalda ESG-risker och 

mognadsfaktorer. Värderingen som varje företag ges varierar från 0 till 100. Högre värderingar 

representerar större ESG-mognad. Privata kreditinvesteringsföretag som får 60 eller lägre klassas 

som ESG-engagemangsmål (“ESG‑engagemangsmål”) och BXCI söker engagemang med dem i 

syfte att förbättra deras profil med avseende på miljömässighet, sociala aspekter och hållbarhet 

genom hänvisning till ESG Maturity Indicator ( samt eventuellt genom att tillämpa mer generella 

 

28 Beräknas som en andel kapital som avsätts till eller investeras i sådana investeringar, mätt vid slutet av varje rapportperiod. 
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former av ESG-engagemang med andra investeringsföretag). Det finns ingen minimivärdering 

som måste uppnås för att en investering ska kunna göras.  

Från och med den rapporteringsperiod som börjar den 1 januari 2025 förväntas minst 60 % av 

fondens tillgångar, i genomsnitt under varje rapporteringsperiod, vara anpassade till de 

miljömässiga och sociala egenskaper som fonden främjar. 

Fonden kan göra en eller flera “hållbara investeringar” i den mening som avses i artikel 2.17 i 

SFDR men förbinder sig inte att göra någon sådan investering. Fonden har inte hållbara 

investeringar som mål. 

Fonden kan göra investeringar i miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter enligt 

definitionen i förordning (EU) 2020/852 (“taxonomianpassade” investeringar) men åtar sig inte 

att göra sådana investeringar – det är inte en del av fondens investeringsstrategi att aktivt försöka 

göra taxonomianpassade investeringar. 

Översättningar 

Översättningar av avsnittet a) “Sammanfattning” finns nedan på följande språk: Bulgariska, 

kroatiska, tjeckiska, danska, holländska, estniska, franska, tyska, grekiska, ungerska, isländska, 

italienska, lettiska, litauiska, norska, polska, portugisiska, rumänska, slovakiska, slovenska, 

spanska och svenska. Om en översättning inte skulle överensstämma med den engelska versionen, 

ska den engelska versionen gälla. 


